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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A2 oraz serii B do obrotu

na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu

przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

&

ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 29 kwietnia 2015 roku.
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: INFRA S.A.
Siedziba: Opole
Adres: ul. Gtogowska 35, 45-315 Opole
Telefon: +48 (77) 454 24 65
Faks: +48 (77) 454 24 66

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

infra@infra.pl
www.infra.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0.
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Raczna 66 B, 30-741 Krakéw
Telefon: +48(12) 292 43 63

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

abistema@abistema.pl
www.abistema.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
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Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:
— 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta przed emisja akgji serii B

Udziat w kapitale

Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%)

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Seria Al 1.125.000 75,00% 2.250.000 85,71%
Seria A2 375.000 25,00% 375.000 14,29%
Suma 1.500.000 100,00% 2.625.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 4 Kapitat zakladowy Emitenta po emisji akcji serii B

Udziat w kapitale

Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%)

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Seria Al 1.125.000 60,00% 2.250.000 75,00%
Seria A2 375.000 20,00% 375.000 12,50%
Seria B 375.000 20,00% 375.000 12,50%
Suma 1.875.000 100,00% 3.000.000 100,00%
Zrédto: Emitent
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1 CzyYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktdrym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu
widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyc¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne,
nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac¢ na dziatalnos¢ Spétki. Inwestor
powinien rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw
na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowga i moze skutkowaé utratg czesci lub catosdci zainwestowanego
kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane sgz nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi
szczegotowo w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione
poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent:
e  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz,
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem w przesztosci transakcji z podmiotem powigzanym,
e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci przez odbiorcéw,
e  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcoéw,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy oprogramowania IT,
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
e  Ryzyko zwigzane z procesem produkcji,
e  Ryzyko zwigzane z zapasami,
e  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug,
e Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi,
e  Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi,
e Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach,
e  Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw,
e Ryzyko zwigzane z karami umownymi,
e Ryzyko zwigzane z konkurencjg,
e  Ryzyko zmian tendencji rynkowych,
e Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych,
e  Ryzyko odejscia kluczowych cztonkdw kierownictwa oraz wykwalifikowanej kadry,
e  Ryzyko stép procentowych,
e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,
e  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,

e  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym:
e Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem niewielkiej liczby akcji,
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
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e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z powigzaniami osobowymi oraz uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy,

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka INFRA S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada staty rozwdj wtasnego autorskiego oprogramowania, tj. Zintegrowanego Systemu
Informatycznego INFRA. Ponadto Emitent podejmowat bedzie ciggte dziatania zwigzane ze sprzedaig
i konserwacjg aplikacji. Emitent skupi sie przede wszystkim na: wytworzeniu, sprzedazy i konserwacji
programdéw w nowych technologiach, bedacych czescig ZSI INFRA, sprzedazy i konserwacji zaktualizowanych
wersji programow bedgacych czescig ZSI INFRA, sprzedazy ustug i konserwacji aplikacji dostepnych w serwisie
www.MojaDobraFirma.pl, aktualizacji oprogramowania u dotychczasowych klientéow oraz konserwacji

programdéw wytworzonych w starszych technologiach. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta w duzym
stopniu uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji warunkéw branzy IT, w ramach ktérej Emitent
prowadzi dziatalnos¢.

Pomimo doswiadczonego zespotu oraz przeprowadzenia szeregu dziatan przygotowawczych, istnieje ryzyko
nieosiaggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. Wynikaé moze to m.in. z braku
dostatecznych umiejetnosci programistycznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez
Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Spodtka
redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii poprzez gruntowne analizy wykonalnosci,
a takze budzetowanie kosztdw wykonania w oparciu o dos$wiadczenia biezgco realizowanych przedsiewzigc.
Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad Emitenta na biezaco analizuje czynniki
mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz

W punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognoze wynikéw finansowych
Spotki na 2015 rok. Prognoza nie podlegata ocenie biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
niezrealizowania w catosci lub w czesci strategii rozwoju, istnieje ryzyko, iz INFRA S.A. nie bedzie w stanie
zrealizowa¢ zamieszczonych prognoz wynikéw finansowych. Ponadto w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych czynnikdw oraz innych zmian w otoczeniu Spétki, ktorych Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.

Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana
w raportach okresowych (kwartalnych). Ewentualna korekta prognozy danych finansowych sporzgdzona bedzie
po opublikowaniu raportu okresowego i zostanie przekazana w formie raportu biezgcego.

Celem zapobiegania zajSciu powyzszego ryzyka Emitent stara sie na biezgco analizowac¢ zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym oraz dostosowywac do stale zmieniajgcych sie warunkdw otoczenia rynkowego. Zgodnie
z opinig Zarzadu Emitenta najistotniejsze sg cele dtugoterminowe. Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
muszg mie¢ charakter dtugoterminowy aby mogty spowodowac zmiany w projektach juz realizowanych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem w przesztosci transakcji z podmiotem powigzanym
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Emitent do dnia 31 lipca 2014 roku zawierat transakcje z podmiotem powigzanym (FIS Henryk Franecki),
ktérych szczegdtowy opis zostat przedstawiony w punkcie 4.11 podpunkt b) Dokumentu Informacyjnego.
Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byty one zawierane na warunkach rynkowych. W ocenie Zarzadu
Emitenta transakcje zawarte z podmiotem powigzanym (FIS Henryk Franecki) byly zawierane na warunkach
rynkowych, tj. na warunkach takich, ktdore ustalityby miedzy sobg niezalezne podmioty. Nalezy wskaza¢, iz
Spoétka nie zawierata zadnych transakcji z podmiotem powigzanym (FIS Henryk Franecki) od dnia 1 sierpnia
2014 .

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci przez odbiorcow

Umowy zawierane przez Emitenta z odbiorcami swoich rozwigzan, posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace
terminéw ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych terminéw. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze skutkowaé ograniczeniem ptynnosci finansowej Emitenta, co moze mie¢ wptyw na
jego sytuacje finansowga. Emitent minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez state monitorowanie terminowosci
sptywania naleznosci. Ponadto model sprzedazy, na ktérym opiera sie dziatalnos¢ Emitenta zaktada realizacje
trzy-etapowego procesu, tj.: instalacja, wdrozenie i szkolenie, nadzér i konserwacja, z ktdérych kazdy konczy sie
dokonaniem pfatnosci przez klienta. Dodatkowo Emitent tworzy roczne rezerwy naleznosci zwigzane

z niespfacalnoscia naleznosci przez odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajagcg na dostarczaniu oprogramowania w zakresie wspomagania
zarzadzania przedsiebiorstwem, dlatego tez niezbedna jest wspodtpraca z producentami sprzetu i tworcami
Srodowisk do tworzenia tego typu oprogramowania. Emitent wspétpracuje w tym zakresie m.in. z firma
Microsoft Corp., ktéra jest najwiekszym producentem oprogramowania komputerowego na Swiecie oraz
jednym z liderow w branzy producentdw systeméw wspierajgcych procesy decyzyjne. Tworzone przez Emitenta
oprogramowanie wspierajgce zarzadzanie jest zgodne z politykg firmy Microsoft, a ze wzgledu na charakter
dostawcy (duza, przewidywalna firma o silnej pozycji rynkowej) ryzyko zmiany polityki — co mogtoby skutkowac
zakoriczeniem wspotpracy - jest niewielkie. Emitent dodatkowo posiada certyfikaty wydane przez Microsoft,
potwierdzajace kompetencje w zakresie wsparcia matego biznesu (Microsoft Small Business Specialist) oraz
zarzgdzania oprogramowaniem i licencjami (Software Assets Management). Spétka posiada takze specjalizacje
,Independent Software Vendor” — certyfikowany niezalezny producent oprogramowania.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy oprogramowania IT

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy IT. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta oraz analiza
otoczenia rynkowego Emitenta, przedstawiong w punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
koniunktura w branzy IT jest w okresie wzrostu. Ponadto, ze wzgledu na charakter prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, jest on w Scisty sposdb uzalezniony od koniunktury w innych branzach (popyt na oferowane przez
Emitenta rozwigzania jest proporcjonalny do ilosci zamoéwien, jakie beda musieli obstuzy¢ jego klienci).

Zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta, posiadajgcego 25 letnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci,
koniunktura w branzy IT zmienia sie z opdznieniem w stosunku do ogdlnej sytuacji makroekonomiczne;j.
Zarowno wzrost gospodarczy jak tez zatamanie do branzy IT dociera najwczesniej po uptywie roku. Dla
przyktadu kryzys finansowy w 2008 r. przyczynit sie do znaczgcego spadku obrotow dopiero w 2009 r. i stan ten
poprawia sie wolniej niz w innych gateziach gospodarki. Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko tworzgc
oprogramowanie moggce miec¢ zastosowanie w réznych branzach.'

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

! Opinia Zarzgdu Emitenta
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Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Emitenta ustug, na jego dziatalno$¢ wptywa ryzyko zwigzane
z sezonowoscig sprzedazy. Popyt na oprogramowanie wspierajgce zarzadzanie przedsiebiorstwem, w tym
usprawniajace procesy zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowa przedsiebiorstw, jest silnie uzalezniony od
harmonogramu publikacji raportow okresowych przez zobowigzane do tego ustawowo spétki. Z tego powodu
czasowa struktura przychodéw Emitenta wykazuje tendencje do osiggania wyzszych wartosci w pierwszym
miesigcu kazdego kwartatu oraz w pierwszym i ostatnim miesigcu roku kalendarzowego. Zarzagd Emitenta majac
Swiadomos¢ wystepowania sezonowosci ma mozliwos¢ uwzglednienia wahan w planowaniu strategii,
zachowujgc tym samym bezpieczny poziom ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

Z dziatalnoscig Emitenta zwigzane jest ryzyko zaktécen procesu produkcji. Moze by¢ one wywotane takimi
czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systemow, btedy w procedurach czy inne
zdarzenia losowe. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta, najwieksze prawdopodobienstwo zaktdcenia
procesu tworzenia oprogramowania zwigzane jest z czynnikiem ludzkim. W przypadku Emitenta ryzyko to jest
minimalizowane dzieki dobrze wykwalifikowanej, statej kadrze. Ponadto Emitent niweluje negatywne skutki
wynikte z btedow w procesie produkcji poprzez ubezpieczenia.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie tworzeniem duzych ilosci zapaséw w postaci wytwarzanych programéw
komputerowych. Ze wzgledu na niematerialno$¢ zapaséw Emitenta nie sg one narazone na utrate wartosci
wskutek dtugiego okresu przechowywania, czy konieczno$¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych z powodu
spadku ich wartosci. Utrata wartosci zapaséw moze by¢ zwigzana z dziataniem czynnikdw losowych.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych rozwigzan i ustugo do sprzedazy

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada staty rozwdj wtasnego autorskiego oprogramowania, tj.
Zintegrowanego Systemu Informatycznego INFRA m.in. poprzez opracowanie nowych modutéw. Z tego
powodu Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych rozwigzan i ustug do sprzedazy.
Nowe moduty mogg nie spetnia¢ oczekiwan dotychczasowych klientéw, przyzwyczajonych do obstugi systemu
wytworzonego w jezyku Magic, a takze mogg nie by¢ wystarczajgco konkurencyjne wobec rozwigzan innych
podmiotéw. Dodatkowo, podtrzymujgc praktyke stosowang od 1988 r., Emitent zobowiazat sie do $wiadczenia
ustug konserwacyjnych do ostatniego klienta danego rozwigzania. W zwigzku z tym Emitent zapobiega
rezygnacji z ustug Spotki, w przypadku gdy klient nie jest zainteresowany nowga wersja oprogramowania.

Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi

W zakresie prowadzonej dziatalnosci mozliwy niekorzystny wptyw na Emitenta moga miec¢ czynniki zewnetrzne,
ktore sg od niego niezalezne, takie jak: brak dostaw energii elektrycznej, awarie sprzetu komputerowego oraz
ryzyko wiamania do lokalu Emitenta. Ryzyko zwigzane z czynnikami zewnetrznymi jest niemozliwe do
catkowitego ograniczenia, a konsekwencjg ziszczenia sie opisywanych sytuacji moze by¢ brak mozliwosci
korzystania z oprogramowania Spoétki, co wywota¢ moze niezadowolenie klientéw lub utrate zaufania do
Emitenta. Mozliwe s3 takze inne zdarzenia losowe, w tym wynikajgce z dziatan czynnikéw przyrody, catkowicie
niezalezne od Emitenta.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta charakteryzuje sie wystepowaniem ryzyka zwigzanego z btedami
ludzkimi. W toku $wiadczenia ustug mogg wystgpi¢ m.in. btedy programistyczne powstate przy personalizacji
oprogramowania lub oparcie kodu zrédtowego systemu o nieaktualne przepisy prawne. Emitent majac
Swiadomos$¢ mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka podejmuje wszelkie starania, aby dostarczone
oprogramowanie spefniato wymogi prawne oraz indywidualne klienta, co mozliwe jest dzieki zatrudnianiu
statej, doswiadczonej kadry. Dodatkowo Emitent po sprzedazy samego oprogramowania przeprowadza jego
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instalacje na urzadzeniach klienta oraz prowadzi szkolenia personelu w zakresie obstugi systemu, dzieki czemu
mozliwe jest sprawdzenie dostarczonego rozwigzania w realnym dziataniu w firmie klienta. Ponadto Emitent
zapewnia nadzdr autorski i konserwacje nad wdrazanymi programami.

Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

Pomimo, iz w sktad zespotu Emitenta wchodzg osoby posiadajgce wysokie kwalifikacje oraz duze doswiadczenie
w zakresie prowadzonej dziatalnosci, mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach operacyjnych.
Hipotetyczne sytuacje w przypadku Emitenta mogg dotyczy¢ dostarczenia nieodpowiednich aplikacji
obstugujacych poszczegdlne dziaty firmy, opdinien w tworzeniu oprogramowania lub btedy popetnianie
podczas konfiguracji instalowanych aplikacji u klienta.

Niniejszy czynnik ryzyka Emitent minimalizuje przede wszystkim poprzez przeprowadzenie doktadnej analizy
przedwdrozeniowej u klienta, a takze przygotowanie odpowiednich scenariuszy dziatan w przypadku
wystagpienia poszczegdlnych sytuacji.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Rozwigzania dostarczane przez Emitenta moga nie spetnia¢ wymagan klientéw nabywajgcych oprogramowanie.
Moze mieé¢ to zwigzek z niedostateczng funkcjonalnoscig systemu lub niekompatybilnego dziatania na
komputerach klienta. Aby zabezpieczyé sie przed realizacjg ryzyka, Emitent przed implementacjg rozwigzania
przeprowadza szczegotowg analize przedwdrozeniowg, podczas ktdrej rozpoznaje potrzeby klienta w zakresie
doboru elementédw sktadowych systemu oraz dopasowaniu ich do spersonalizowanych wymagan. Ponadto
model biznesowy Emitenta zaktada scista wspodtprace z klientem po sprzedazy oprogramowania, obejmujacg
nadzdr i konserwacje dostarczonego rozwigzania.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci istnieje ryzyko wystgpienia roszczen
skierowanych przeciwko niemu, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie ustug. Spétka
w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar umownych w okreslonych sytuacjach.
Emitent negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywanej umowy, dlatego wysokos¢ kar moze byé
roznorodna. Ewentualne natozenie na Emitenta kar umownych, moze negatywnie wptyngé na jego sytuacje
finansowa. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie byt zobowigzany do zaptaty kar
umownych.

Wspomniane ryzyko jest minimalizowane dzieki zawartej polisie OC oraz doswiadczonemu i odpowiedzialnemu
zespotowi, ktéry potrafi w optymalny sposéb zaplanowa¢ harmonogram dziatan zwigzanych z obstugg klienta,
co dodatkowo utfatwia realizacje kolejnych etapéw wdrozenia u réznych klientéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujagcg w branzy oraz wczesnym etapem rozwoju rynku, istnieje ryzyko
zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Emitenta, co w dalszej
perspektywie moze wptynac na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i niemoznos¢ jej dalszego rozwoju.
Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ podjecia krokéw w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, np. poprzez obnizke cen. Emitent minimalizuje to ryzyko m.in.
poprzez budowanie dtugotrwatych relacji z klientami, majacych oparcie w statych umowach nadzoru
autorskiego i konserwacji dostarczonego oprogramowania. Dodatkowo powyzszy czynnik ryzyka w mniejszym
stopniu wptywa na dziatalno$¢ Emitenta ze wzgledu na dtugotrwatg obecnos$¢ Spétki na rynku oraz poprzez
realizowanie niestandardowych potrzeb klienta.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych
Rynek przeznaczonych do zarzgdzania systemow informatycznych w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie
rozwoju, jednak odznacza sie relatywnie wysoka dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez nasz
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kraj opdznien w stosunku do panstw Europy. Wg informacji opublikowanych przez Ministerstwo Administracji
i Cyfryzacji w raporcie ,Spoteczeristwo informacyjne w liczbach 2013”, z systemoéw ERP korzystato w 2012 r. ok.
13% polskich przedsiebiorstw, przy sredniej krajow Unii Europejskiej na poziomie 22%. Z opublikowanego
raportu wynika rdwniez, iz w okresie lat 2010-2012, odsetek polskich firm korzystajacych ze wsparcia w postaci
systemu ERP zwiekszyt sie o 2 pkt. proc., przy wzroscie sredniej unijnej o 1 pkt. proc., co potwierdza
zmniejszanie sie opdznien polskiej gospodarki.2 Pomimo wzrostu rynku istnieje ryzyko zmian tendencji
rynkowych, ktére w negatywnym scenariuszu mogg doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji Emitenta oraz jego
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Spotka nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacja, w ktdérej umiejscowiona jest siedziba Spoétki, uzytkowana jest na
podstawie zawartej umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badZ odnowienia
umowy na zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznos¢ zmiany
lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wptynac¢ na wzrost kosztéw najmu.

W opinii Zarzadu Spotki, dotychczasowa wspétpraca z wynajmujacymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé pracy cztonkéw Zarzadu.
Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikéw o istotnym wptywie na
dziatalnos¢ Emitenta nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa
i jego wyniki finansowe. Wraz z odejsciem ktdoregokolwiek cztonka Zarzadu Emitenta, mogtby zostaé on
pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.
Emitent stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systeméw
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Celem zabezpieczenia
sie przed negatywnymi skutkami odejscia ktérejkolwiek z ww. oséb Emitent podejmuje dziatania majace na
celu dyfuzje wiedzy i umiejetnosci dotyczacych kluczowych dla firmy zagadnien. Ponadto kluczowi dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki pracownicy sg zatrudnieni w firmie od 15 lat, co pozwolito na zbudowanie z nimi
trwatych relacji. Ryzyko to minimalizowane jest takze przez fakt, iz Pan Henryk Franecki, Prezes Zarzadu
Emitenta, posiada istotny pakiet akcji Emitenta, a pozostatymi Cztonkami Zarzadu sg synowie Prezesa Zarzadu
Pana Henryka Franeckiego, tj. Pan Maciej Franecki oraz Pan Wojciech Franecki, ktérzy deklarujg che¢ dalszego
zaangazowania w rozwaj Spofki.

Ryzyko stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent korzystat z finansowania obcego
w postaci kredytow o zmiennym oprocentowaniu, opartych o referencyjng stawke WIBOR 1M. Mozliwe jest
réwniez, iz w celu poszerzenia dziatalnosci Emitent w okresie kilku najblizszych lat skorzysta z kolejnych form
finansowania obcego. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko stop procentowych, co powoduje, iz
znaczacy spadek/wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Emitenta potencjalny
negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Istotne dla dziatalnosci Emitenta sg takze przepisy dotyczgce polityki rachunkowosci, poniewaz
jednym z segmentéw dziatalnosci Emitenta jest nadzdr nad kompatybilnoscia dostarczonego oprogramowania
z aktualnymi przepisami w tym zakresie. Ponadto wiele modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania

? Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji, "Spoteczeristwo informacyjne w liczbach 2013", Warszawa 2013
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prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie
watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisdw prawa moze
skutkowac natozeniem na Emitenta kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco przeprowadza badania potwierdzajgce
zgodnos¢ procedur przeprowadzanych Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepisoéw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdéw oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowaé sytuacje odmiennej interpretacji przez
Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotke
kare finansowg, ktdra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Obecnie Emitent nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z
punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Emitenta nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg. Do gtdwnych czynnikéw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom
sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Emitenta, poprzez obnizenie popytu na
oferowane rozwigzania i ustugi, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdéw finansowych
Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowan akgcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect rozpocznie sie po uzyskaniu
stosownych zgdd Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowaé lub precyzyjnie okreslic termindw rozpoczecia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby wszelkie wymagane
whioski byty formalnie poprawne oraz byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych
ich ztozenie.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem niewielkiej liczby akcji

Emitent ubiega sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii A2 w liczbie 375.000 oraz wszystkich akcji serii B
w liczbie 375.000. Niniejsza sytuacja rodzi ryzyko niskiej ptynnosci oraz znacznych wahan kursu akcji Emitenta i
moze uniemozliwi¢ uzyskanie rynkowej wyceny Spotki adekwatnej do jej rzeczywistej wartosci. Pomimo
stosunkowo niewielkiej tgcznej liczby akcji serii A2 i B wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect, w opinii Emitenta wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji serii A2 i B nie tworzy istotnego ryzyka niskiej ptynnosci oraz znacznych wahan kursu akcji Emitenta oraz
umozliwia uzyskanie rynkowej wyceny Spoétki adekwatnej do jej rzeczywistej wartosci.
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Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie
Obrotu (NewConnect). Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta beda przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest
rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dn. 30 sierpnia 2007 r. Istnieje
ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym samym moga
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo
znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgji.
Ponadto, na ograniczenie ptynnosci akcji Spétki wptyw maja, przedstawione w punkcie 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, zobowigzania w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci posiadanych akgji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki cigzace
na emitentach, w szczegdlnosci s to nastepujgce obowigzki:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego sporzgdzenia i przekazania na zadanie Organizatora ASO kopii dokumentéw
oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentéw finansowych, jak
réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organéw lub ich cztonkdw (§ 15a Regulaminu ASO),

—  zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na
przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci lub zlecenie publikacji dokumentu, o ktérym mowa powyzej (§ 15b
Regulaminu ASO),

—  obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

— obowigzek udostepniania informacji poufnej na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 6 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek dalszego wspotdziatania z Autoryzowanym Doradcg (§ 17b Regulaminu ASO).

W momencie nie wykonania powyzszych obowigzkéw, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia, Organizator ASO moze:

a) upomniec¢ Emitenta,

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt,

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nie nalezycie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze:
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a) natozy¢ kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong wczesniej nie moze
przekraczaé 50.000,00 zt,

b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie (patrz. Ryzyko
zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect ).

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytaczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora
Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadarn Animatora Rynku
w alternatywnym systemie, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta do
Czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg
skutkowa¢ dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe emitenta, jezeli emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nie
nalezycie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz. Ryzyko
zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Emitent bedac notowanym na rynku NewConnect jest spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrdét instrumentami finansowymi Emitenta
moze stac¢ sie utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze
miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzigé¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta
w krétkim i dtugim okresie. Kurs i ptynnosc¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecernr kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestordw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw
rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spétki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach $wiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze
osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami osobowymi oraz uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszami wystepujg powigzania
osobowe wskazane w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Ponadto statut Emitenta zawiera
uprawnienia osobiste czterech akcjonariuszy, bedgcymi zatozycielami Spodtki, w zakresie powotywania
i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 4.20.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Z uwagi na bliskie relacje wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziatac¢
w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w punktach 4.20.1 oraz 4.20.2
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osoby funkcji w Spofce istnieje ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Emitenta, nie beda
w stanie wptywad na realizowang przez Spotke polityke rozwoju.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akgcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Spotka INFRA S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada staty rozwdj wtasnego autorskiego oprogramowania, tj. Zintegrowanego Systemu
Informatycznego INFRA. Ponadto Emitent podejmowat bedzie ciggte dziatania zwigzane ze sprzedaig
i konserwacjg aplikacji. Emitent skupi sie przede wszystkim na: wytworzeniu, sprzedazy i konserwacji
programdéw w nowych technologiach, bedacych czescig ZSI INFRA, sprzedazy i konserwacji zaktualizowanych
wersji programow bedgacych czescig ZSI INFRA, sprzedazy ustug i konserwacji aplikacji dostepnych w serwisie
www.MojaDobraFirma.pl, aktualizacji oprogramowania u dotychczasowych klientéw oraz konserwacji

programéw wytworzonych w starszych technologiach. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia
nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szuka¢ innych
zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celdw. Niepozyskanie Srodkéw pienieznych niezbednych
Emitentowi mogtoby negatywnie wptynaé¢ na dalszy rozwdj i wycene instrumentéw finansowych Spétki.
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2 OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYINYM

2.1 Emitent

Tabela 5 Dane Emitenta

Firma: INFRA S.A.
Siedziba: Opole
Adres: ul. Gtogowska 35, 45-315 Opole
Telefon: +48 (77) 454 24 65
Faks: +48 (77) 454 24 66
Adres poczty elektronicznej: infra@infra.pl
Adres strony internetowe;j: www.infra.pl

Zrédfo: Emitent

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta:

Os$wiadczamy, ze wedliug naszej najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,

informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,

ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentow

finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

ryk Franecki

Prezes Zarzqdu
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0.
Siedziba: Krakéw
Adres: ul. Raczna 66 B, 30-741 Krakow
Telefon: +48(12) 292 43 63
Adres poczty elektronicznej: abistema@abistema.pl
Adres strony internetowej: www.abistema.pl

Zrédfto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywaé na jego znaczenie iwycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

E G, )
?MZ/@({ % Dorn_!x&ltangreczak~Karpierz

PREZES sl - Ut
WICEPREZES V>
/
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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3 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ instrumentow finansowych z wyszczegdélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:
— 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii A2 i B wprowadzanych
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 75.000,00 (stownie: siedemdziesigt piec

tysiecy ztotych).

Wyszczegdlnienie rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

Z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego Pana Henryka Franeckiego (Prezesa Zarzgdu), Pani Anny
Franeckiej (Przewodniczacej Rady Nadzorczej), Pani Teresy Pietranik (Cztonka Rady Nadzorczej), Pana
Stanistawa Spyrka w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiono w pkt.
4.20.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A2 i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczenn dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do
ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Pan Henryk Franecki (Prezes Zarzadu), Pani Anna Franecka (Przewodniczgca Rady Nadzorczej), Pani Terasa
Pietranik (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Pan Stanistaw Spyrka ztozg zobowigzania ograniczajace zbywanie akgcji
serii Al oraz A2 . Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
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przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zarowno przedsiebiorcy, nad ktdrym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowiagzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwdéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rdownowartosé¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiece]j przedsiebiorcow,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgce;j
na rynku.

Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowartosé do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktdrym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.
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Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) faczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw
dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.
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Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacjq poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposdb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposdb wptyngé
na cene tych instrumentdw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity
lub ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu
umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartosc
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdéb wptyngé na cene lub wartosc¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do o0s6b zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w
pkt1i2.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajgce informacje poufng w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa lub posiadajace informacje poufng pozyskang w inny sposdb, a przy dotozeniu nalezytej
starannosci mogty sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna —nie mogg wykorzystywac ani ujawniaé takiej
informacji, a takze udzielaé¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych, ktdrych dotyczy ta informacja. Ponadto w odniesieniu do oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, ktére uzyskaty informacje poufng w
zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, powyzszy zakaz dotyczy takze oséb
fizycznych, ktore uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w
oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te s3 wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufne;j
jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji
poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 156 ust. 4 pkt.1,

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z art. 159 oraz art. 161a ust. 1 cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub
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zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknigtego.
Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktéorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organdow
0s6b prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéoremu osoba wskazana powyze] zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
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z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentow wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposob ktory wytgcza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara, o
ktorej mowa powyzej nie zostanie natozona.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtosdw, o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtoséw.

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

f)  osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreSlone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
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ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —

w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono

zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1)

rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami

spotki publicznej;

na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji tgcznie

przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

réowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

=  przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu

zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie

wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw

podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 oraz 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane

przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki

publicznej przez:

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow
wartosciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkédw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony

do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4,
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okredlone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania.
Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, oraz
gdy nabycie akcji spétki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.
W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwaty walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).
Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie
zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie -
w zakresie okreSlonym w & 4 wust. 1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii B wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie
subskrypcji prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 24 listopada 2014 r. Zakonczenie subskrypcji
nastgpito w dniu 2 grudnia 2014 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akgcji serii B: 2 grudnia 2014 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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4) Stopa redukcji w poszczegodlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji

5) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedaiy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesiat

piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii B byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 2,40 zt (stownie: dwa ztote czterdziesci groszy) za
jedng akcje.

7) Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegolnych transzach:

Na akcje ztozyto zapisy 14 oséb, w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji

obowigzku, o ktéorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Akcje serii B zostaty przydzielone 14 podmiotom, tj. 9 osobom fizycznym i 5 osobom prawnym, w tym

podmiotowi petnigcemu funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4

Regulaminu ASO.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii B nie byty obejmowane przez subemitentodw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow:
taczna szacowana wysokos¢ kosztdw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii B oraz debiutu na
rynku NewConnect wynosi 386.500,00 zt netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 361.500,00 zt netto,
b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,
c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 25.000,00 zt netto,
d. koszty promoc;ji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akgcji
(,agio”) a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych
3.2.1  Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji,
na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spétki.
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3.2.2 Dataiformy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow poprzednika prawnego Emitenta w dniu 5 czerwca 2014 r. podjeto

uchwate nr 3 w sprawie przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta w Spétke Akcyjna (repertorium A nr

2128/2014), podjeta w Kancelarii Notarialnej w Opolu, przy ul. Kosciuszki nr 24/1, przed notariuszem Marcinem

Bryta. Tres¢ niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALA NR 3
z dnia 05 czerwca 2014 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Zaktad Usfug Informatycznych
»Infra" Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Opolu
w sprawie przeksztatcenia Spotki w Spotke Akcyjng

,Zgodnie z art. 562 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U.2013.1030 t.j.)
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Zaktad Ustug Informatycznych ,Infra" Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig postanawia co nastepuje:

Przeksztatca sie Zaktad Ustug Informatycznych Infra Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciqg (,Spotka
Przeksztafcana") w INFRA Spotka Akcyjna (,Spotka Przeksztatcona') zgodnie z art. 551 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych szczegotowo w planie przeksztatcenia (, Plan

Przeksztafcenia"), sporzqdzonym przez Zarzqd Spotki w dniu 12 lutego 2014 roku, zbadanym zgodnie z art.

559 § 1 Kodeksu spotek handlowych przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sqd Rejonowy w Opolu,

Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej wynosi 150.000,00 zt (sto piecdziesigt tysiecy

ztotych). Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej zostaje pokryty majqtkiem Spotki Przeksztatcanej,

ktorego wartos¢ wynosi 255.826,59 zt (stownie: dwiescie piecdziesiqgt piec tysiecy osiemset dwadziescia
szesé ztotych 59/100), ustalona zgodnie z bilansem sporzqdzonym na dzieri 1 stycznia 2014 roku. Na
pokrycie kapitatu zaktadowego Spdtki Przeksztafconej przeznacza sie kapitat zaktadowy Spotki

Przeksztatcanej o wartosci 150.000,00 zf (sto piecdziesigt tysiecy ztotych).

Kapitat zaktadowy Spdtki Przeksztatconej dzieli sie na 1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji

imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanawia, Ze fgczna wysokosc¢ kwoty przeznaczonej na wypftaty

dla wspdlnikow nie uczestniczgcych w Spdfce Przeksztatconej nie przekroczy 10% wartosci bilansowej

majqtku Spotki, tj. 60.302,43 zt (szesédziesigt tysiecy trzysta dwa zfote czterdziesci trzy grosze),

Akcje imienne serii A sq uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdq z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcje serii A bedq akcjami objetymi przez Wspdlnikdw Spétki Przeksztatcanej w wyniku przeksztatcenia

spotki z ograniczong odpowiedzialnosciq w spdtke akcyjng, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszej Uchwaty, i

zostangq objete w nastepujgcy sposob:

1) Franecki Henryk Antoni - obejmie 388.500 (trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy piecset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 38.850,00 zt (trzydziesci osiem tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych), stanowigcych 25,90 %
wartosci kapitatu zaktadowego;

2) Franecka Anna - obejmie 370.500 (trzysta siedemdziesigt tysiecy piecset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o tgcznej wartosci
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nominalnej 37.050,00 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecdziesigt ztotych), stanowiqcych 24,70% wartosci
kapitatu zaktadowego;

3) Pietranik Teresa Maria - obejmie 370.500 (trzysta siedemdziesigt tysiecy piecset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 37 050,00 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecdziesiqgt ztotych), stanowigcych 24,70% wartosci
kapitatu zaktadowego;

4) Spyrka Stanistaw - obejmie 370.500 (trzysta siedemdziesigt tysiecy piecset) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 37.050,00 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecdziesiqt ztotych), stanowiqcych 24,70% wartosci
kapitatu zaktadowego.

8. Akcjonariuszom Spotki Przeksztatconej bedq przyznane nastepujgce prawa osobiste w zakresie dotyczgcym
powotywania i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej:

1) Akcjonariusz Franecki Henryk Antoni jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu w
kapitale zaktadowym INFRA S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

2) Akcjonariusz Franecka Anna jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym INFRA S.A. bedzie powofywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

3) Akcjonariusz Pietranik Teresa Maria jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (piec¢ procent) udziatu w
kapitale zaktadowym INFRA S.A. bedzie powofywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

4) Akcjonariusz Spyrka Stanistaw jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (piec procent) udziatu w kapitale
zaktadowym INFRA S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

9. Zarzqd pierwszej kadencji Spotki Przeksztatconej bedzie sie sktadat z:

1) Franecki Henryk Antoni - jako Prezes Zarzqdu;

2) Franecki Wojciech -jako Wiceprezes Zarzqdu;

3) Franecki Maciej - jako Wiceprezes Zarzqdu.

10. Zgromadzenie Wspdlnikow wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej, stanowigcego

Zatqcznik do niniejszej uchwaty.

11. Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzqd do dokonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych
wymaganych dla dokonania przeksztatcenia Zaktad Ustug Informatycznych ,Infra" Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spdtke Przeksztatconq - INFRA Spotka Akcyjna”.

Po przeprowadzeniu gfosowania jawnego Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzif, iz uchwata zostata
podjeta, gdyz ,za" podjeciem takiej uchwafty oddano 100% gtosow przy braku gtosow ,przeciw"
i, wstrzymujgcych sie". W konsekwencji, wymédg co do ilosci gtosow ,za" przyjeciem tego typu uchwaty,
okreslony w art. 577 § 1 pkt 1 k.s.h., zostat spetniony.

Akcje imienne serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia Zaktad Ustug Informatycznych ,Infra" Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w INFRA Spdétka Akcyjna oraz zostaty pokryte majatkiem Zaktad Ustug
Informatycznych ,Infra" sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, pokrycie akcji serii A nastgpito w dniu rejestracji
przeksztatcenia Emitenta, tj. w dniu 27 czerwca 2014 r.

Rejestracja akcji imiennych serii A nastgpita w dniu 27 czerwca 2014 r., na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii B i podziat serii A na serie Al oraz serie A2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 19 sierpnia 2014 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, podziatu dotychczasowej serii A na serie Al oraz serie A2 i zmiany Statutu Spétki
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(repertorium A nr 3453/2014), podjetg w Kancelarii Notarialnej w Opolu, przy ul. Kosciuszki nr 24/1, przed
notariuszem Marcinem Bryta. Tres¢é niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Infra Spétka Akcyjna z siedzibq w Opolu
z dnia 19 sierpnia 2014 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, podziatu
dotychczasowej serii A na serie Al oraz serie A2 i zmiany Statutu Spoftki

$1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmq: Infra Spétka Akcyjna z siedzibg w Opolu na podstawie art.
43181,§2pkt1)i§ 7, art. 432 iart. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszq niz 37.500,00 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecset
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii B, o kolejnych
numerach od 1 do numeru nie wiekszego niz 375.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje nowej emisji bedq akcjami na okaziciela.
3. Akcje serii B zostanqg pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyiszenia kapitatu zaktadowego.
4. Akcje serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wypftaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy koriczqcy sie w dniu 31 grudnia 2014 r.
5. Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej. Umowy objecia akcji zostanq zawarte nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spdtki do oznaczenia ceny emisyjnej nowych akcji serii
B na kwote nie nizszq niz 1,33 zt (jeden ztotych trzydziesci trzy grosze) za jedng akcje.
7. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do podjecia dziatarn niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegolnosci do:
a) wyboru oséb, ktérym zostang zaoferowane akcje,
b) zawarcia umow o objeciu akcji serii B.
8. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w niniejszej Uchwale,
w wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowiqgzuje Zarzqd Spétki Infra Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu do
ztozenia przed zgtoszeniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego do sqdu rejestrowego, oswiadczenia w trybie
art. 310 §2 w zwiqgzku z art. 431 §7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.
9. Akcje serii B nie bedq miaty formy dokumentéw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z pdzn.
zm.).
10. W zwigzku z uchwatq Zarzqdu spétki pod firmq: Infra Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu powzietq dnia
15 sierpnia 2014 r. w przedmiocie zamiany 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych serii A
na akcje na okaziciela, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmq: Infra Spotka Akcyjna z siedzibg
w Opolu postanawia dotychczasowq serie A w ilosci 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zmienic sie
poprzez jej rozdzielenie na dwie odrebne serie tj: serie A1 w ilosci 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia pie¢
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gfosu oraz serie A2 w ilosci 375.000 (trzysta
siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji na okaziciela.

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A. Strona | 33



s/nkrve

11. Akcje serii A2 nie bedq miaty formy dokumentéw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie
Z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183,
poz. 1538, z pézn. zm.).

$2.
Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki sporzqgdzong w dniu 15 sierpnia 2014 roku zgodnie z trescig
art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, uzasadniajgcq wytqczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki pod firmq: Infra Spétka Akcyjna z siedzibqg w Opolu postanawia wytgczy¢ w catosci prawo
poboru akcji serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spofki.

$3.
W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki, oraz podziatem dotychczasowej serii A na serie A1 i
A2, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmq Infra Spotka Akcyjna z siedzibq w Opolu postanawia
zmienic Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1., § 6 ust. 2., § 6 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 187.500,00 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 1.875.000 ( jeden milion osiemset siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej rownej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:
1) 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy) akcji serii A1 o kolejnych numerach od 1 (jeden) do
1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy ) akcji imiennych uprzywilejowanych.
2) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii A2, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do numeru
375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji na okaziciela.
3) nie wiecej niz 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii B, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do
numeru 375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy).
2. Wszystkie akcje serii A1 i A2 zostaty objete przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej proporcjonalnie do ilosci udziatow
posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej Spdtki pod firmq: Zaktad Ustug Informatycznych
spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq i zostaty pokryte w catosci majqtkiem przeksztatcanej spotki z
ograniczonq odpowiedzialnoscigq.
3. Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdq z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.”

$4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Pan Henryk Franecki ogtosit wyniki:

- liczba akcji, z ktorych oddano wazine gfosy: 1.500.000;

- procentowy udziat powyiszych akcji w kapitale zaktadowym: 100 %;

- tgczna liczba waznych gfosow: 3.000.000;

- liczba gfoséw oddanych ,,za”: 3.000.000;

- liczba gfoséw oddanych ,,przeciw”: 0;

- liczba gfoséw ,,wstrzymujqcych sie”: 0;

- brak sprzeciwow.

Przewodniczqcy Zgromadzenia poinformowal, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjefo uchwate
w wyZej proponowanej tresci.
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Uchwata Zarzqdu

Infra Spoétka Akcyjna
z siedzibq w Opolu
nr1
z dnia 17 listopada 2014 r.
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii B

W zwiqzku z powzieciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Infra S.A. Uchwaty nr 4 z dnia 19 sierpnia
2014 r. w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, podziatu dotychczasowej serii A na serie A1 oraz serie A2 i
zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzqdu do ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii
B w wysokosci nie nizszej niz 1,33 zt (jeden ztotych trzydziesci trzy grosze) za jedng akcje (Repertorium A Nr
3453/2014), zgodnie z art. 432 § 1 pkt 4 ksh, Zarzqd Infra S.A. uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzqd Spotki Infra S.A. z siedzibg w Opolu niniejszym ustala cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii B w
wysokosci 2,40 zt (dwa ztote czterdziesci groszy) za jednq akcje.

§2
Za uchwatq wypowiedzieli sie wszyscy cztonkowie Zarzqdu. Nikt nie byt przeciw ani nie wstrzymat sie od gtosu.
Przewodniczqcy stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta jednomysinie.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji akcji serii B
W dniu 18 lutego 2015 r. Zarzad Spodtki ztozyt oswiadczenia dotyczace wysokosci kapitatu zaktadowego
(Repertorium A nr 581/2015) podjete w Kancelarii Notarialnej w Opolu, przy ul. Kosciuszki nr 24/1, przed
notariuszem Marcinem Bryfa. Zarzad Emitenta oswiadczyt, iz w wyniku przeprowadzenia oferty prywatnej akcji
serii B, objetych zostato 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B o numerach od 1 do 375.000, o tgcznej wartosci nominalnej 37.500,00 zt (stownie: trzydziesci siedem tysiecy
piecset ztotych) o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, a takze dokonat dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spétki, ktory otrzymat nastepujace
brzmienie:
"§$6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 187.500,00 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie
na 1.875.000 ( jeden milion osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej réwnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w tym:
1) 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy) akcji serii A1 o kolejnych numerach od 1 (jeden)
do 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy ) akcji imiennych uprzywilejowanych.
2) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec¢ tysiecy) akcji serii A2, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do
numeru 375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji na okaziciela.
3) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii B, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do numeru
375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy)."

Rejestracja podziatu akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje uprzywilejowane imienne serii Al oraz
akcje zwykte na okaziciela A2 nastgpita w dniu 16 grudnia 2014 r., na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego w
Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B nastgpita w dniu 11 marca 2015 r., na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 19 sierpnia 2014 r. podjeto uchwate nr 6 w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) oraz dematerializacje akcji serii A2 oraz serii B (repertorium A nr 3453/2014), podjetg
w Kancelarii Notarialnej w Opolu, przy ul. Kosciuszki nr 24/1, przed notariuszem Marcinem Brytg. Tresc¢
niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Infra Spétka Akcyjna z siedzibq w Opolu
z dnia 19 sierpnia 2014 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) oraz dematerializacje akcji serii A2 oraz serii B

§1
Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
22005 r., Nr 184, poz. 1539, z pézn. zm.), w zwiqgzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdin. zm.), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Infra S.A. z siedzibq w Opolu uchwala, co nastepuje:
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A2 oraz akcji serii B, do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, z pdézn. zm.) przez spdtke Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW),
b) ztoZenie akcji, o ktorych mowa w lit a) powyzej, Spétki do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng,
jesli zajdzie taka potrzeba,
¢) dokonanie dematerializacji akcji, o ktérych mowa w lit a) powyzej, Spétki w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedq zmierzaty do wprowadzenia akcji serii A2
oraz akcji serii B, do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
22005 r., Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.), przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
b) ztozenie akcji, o ktorych mowa w lit a) powyzej, do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli
zajdzie taka potrzeba,
c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji,
o ktorych mowa w lit a),
d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych (KDPW) umdw, dotyczqcych rejestracji
w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji Spotki, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6Zn. zm.).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Po przeprowadzeniu gfosowania jawnego Pan Henryk Franecki ogfosif wyniki:

- liczba akcji, z ktorych oddano wazne gfosy: 1.500.000;

- procentowy udziat powyzszych akcji w kapitale zaktadowym: 100 %;

- tgczna liczba waznych gfosow: 3.000.000;

- liczba gfoséw oddanych ,,za”: 3.000.000;

- liczba gtoséw oddanych ,,przeciw”: 0;

- liczba gfosow ,,wstrzymujqcych sie”: 0;

- brak sprzeciwow.

Przewodniczqcy Zgromadzenia poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjefo uchwate
w wyZej proponowanej tresci.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny sposéb, czy za wkiady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A2 powstaty w wyniku podziatu akcji serii A na serie Al oraz serie A2. Akcje serii A zostaty objete
przez wspolnikéw spotki Zaktad Ustug Informatycznych ,Infra" sp. z 0.0. w jej wyniku przeksztatcenia w spétke
INFRA S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A zostaty pokryte majgtkiem spotki Zaktad Ustug Informatycznych
,Infra" sp. z 0.0.

Akcje serii B zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
3.2.4 Podmiot prowadzacy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta jest Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A2 oraz B w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Wartos$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy).
Cena emisyjna akcji serii A2 wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii B wyniosta 2,40 zt (stownie: dwa ztote i czterdziesci groszy).

3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A2 uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy (rok obrotowy 2014), gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia Emitenta w
spotke akeyjng. Akcje serii A2 nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2014 zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
19 sierpnia 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, podziatu dotychczasowej serii A na serie Al oraz serie A2
i zmiany Statutu Spotki. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A2 i B sg rowne w prawach do dywidendy.
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Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2014 w kwocie 42.553,48 zt, na podstawie uchwaty nr 7/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2015r., w catoSci zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy Spofki.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2013 w kwocie 2.125,73 zt, na podstawie uchwaty nr 3/05/2014
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 27 maja 2014 r., w catosci zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy Spofki.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2012 w kwocie 12.594,47 zt, na podstawie uchwaty nr 3/06/2013
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 7 czerwca 2013 r., w catosci zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy Spofki.

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2011 w kwocie 10.207,52 zt, na podstawie uchwaty nr 3/06/2012
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 czerwca 2012 r., w catosci zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy Spofki.

3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow
ograniczajgcych to prawo. Ponadto, zostaty zawarte umowne ograniczenia w zbywalnosci akcji serii Al i A2,
ktorych szczegétowy opis znajduje sie w pkt 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakorczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A1, A2 i B s3 réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzier podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednié¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A2 i B wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu). Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze byé wytgczone, jednakzie
podlega przedawnieniu.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2
KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfaczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spétki, $ciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpic¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy
spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym

zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie
zart. 340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spoétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 1 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
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zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu

Z akcjami serii A2 i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Akcje serii Al posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A1 Emitenta uprawnia do
oddania dwach gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci,
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 KSH).

Zgodnie z art. 411° KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg
taka mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos droga korespondencyjng, Ponadto Statut Spoétki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spéftki

Zgodnie z art. 410 & 1 KSH, niezwfocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcy spis oséb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz do ztozenia wniosku o
umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spoétki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
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Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdw w Spétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze byé zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzagdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma
prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut

Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisdw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisdw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada
z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej,
obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie
zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub
ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej powotania
rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadad
zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegOlnych

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH
w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia
przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spoétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spdtka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktéorym mowa
powyzej, moze zgdaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich
to:
— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);
— prawo do otrzymania odpisdéw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);
— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
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przestania listy akcjonariuszy nieodptfatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1" KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentéow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powdédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdZz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do

wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie pdiniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity
szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spoétki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze
whie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na
dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa
0 naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewainosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za
ostatni rok obrotowy wysokosé dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzied wyptaty dywidendy
(art. 348 § 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wpfat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wypftate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku
akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.
Walne Zgromadzenie okreSla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin
przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg
zgodnie z zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreSlonym w przepisach Kodeksu Spdétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptyngé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Woyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §112 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkdw na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie
przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.
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W 2014 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2014 w kwocie 42.553,48 zt, na podstawie uchwaty nr 7/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 23 kwietnia 2015 r., w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania
rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym,
w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych:
— podstawg opodatkowania jest caty przychdéd otrzymany z tytutu dywidendy,
—  przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potragca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptfatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow wartosciowych
Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw
z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane s w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust.
4). Dochoddéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,
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— rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia udziatow w spdtkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rdznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spodtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$s¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spodtkach majgcych osobowosc prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach osdb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyiszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej,
nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub
unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyziszych Zrddet, ewentualnie po
pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6éb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
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Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu

w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spétek,
ktére tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktdrej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych powyzej
w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze

zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajagca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
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pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierdw warto$ciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegaja
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0séb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska
i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodow osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej
umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajagca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej
mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych powyzej
w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkdw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawag o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami  wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest
zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.
1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron
z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pdin. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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4 DANE 0 EMITENCIE

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug witasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug witasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: INFRA S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Opole
Adres: ul. Gtogowska 35, 45-315 Opole
Telefon: +48 (77) 454 24 65
Faks: +48 (77) 454 24 66
Adres poczty elektronicznej: infra@infra.pl
Adres strony internetowej: www.infra.pl
NIP: 7542698383
REGON: 532212641
KRS: 0000514693

Zrédto: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 5 Statutu Spotki.

4.3 Wskazanie przepisOw prawa na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Zaktad
Ustug Informatycznych INFRA spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z dnia 5 czerwca 2014 r. w przedmiocie
przeksztatcenia spotki Zaktad Ustug Informatycznych INFRA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (spotka
przeksztatcana) w spétke INFRA Spétka Akcyjna (spotka przeksztatcona), (Repertorium A nr 2128/2014),
podjetej w Kancelarii Notarialnej w Opolu, przy ul. KoSciuszki nr 24/1, przed notariuszem Marcinem Bryta.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdin. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz
z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem,
ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia
oraz wskazanie organu, ktory je wydat

W dniu 27 czerwca 2014 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
wydat postanowienie o wpisie spotki INFRA S.A. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000514693.
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4.4a

Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

Rok 1988

4 stycznia
1993

20 wrzesnia
1993

11 pazdziernika
1993

1 stycznia

1995

Rok 1996

Rok 1997

28 lutego
2001

13 wrzesnia
2001
Rok 2007

27 sierpnia
2010

5 czerwca
2014

27 czerwca
2014

19 sierpnia
2014

16 grudnia
2014

18 lutego
2015

11 marca
2015

Zawigzanie spotki cywilnej Zaktad Ustug Informatycznych Infra Henryk Franecki S.C. i rozpoczecie
tworzenia oprogramowania w jezyku Clipper obejmujgce: gospodarke magazynowa, program
finansowo-ksiegowy, gospodarke srodkami trwatymi oraz kadry i ptace

Wohisanie do dziatalnosci Zaktad Ustug Informatycznych Infra Henryk Franecki Pani Anny Franeckiej,
przeksztatcenie nazwy w ,Zaktad Ustug Informatycznych Infra Henryk Franecki, Anna Franecka
Spétka Cywilna”

Wejscie i wpisanie do spotki Pani Teresy Pietranik, przeksztatcenie nazwy w ,Zaktad Ustug
Informatycznych Infra Henryk Franecki, Anna Franecka, Teresa Pietranik Spo6tka Cywilna”

Zmiana siedziby Spétki Cywilnej na nowy adres: Opole 45-061, ul. Katowicka 35

Wejscie i wpisanie do spotki Pana Stanistawa Spyrka, przeksztatcenie nazwy w ,Zaktad Ustug
Informatycznych Infra Henryk Franecki, Anna Franecka, Teresa Pietranik, Stanistaw Spyrka Spdtka
Cywilna”

Rozpoczecie wykorzystywania generatora aplikacji Magic, co umozliwito Spdtce tworzenie
wieloplatformowego oprogramowania pracujacego w $rodowiskach: DOS, Windows, Linux, Unix
i Solaris. Moduty pisanie w jezyku Magic wchodzity w sktad Zintegrowanego Systemu
Informatycznego INFRA klasy ERP

Otrzymanie od MAGIC SOFTWARE ENTERPRISES nagrody w kategorii ,Rapid grow in multiplatform
applications”. Wyrdznione oprogramowanie rowniez obecnie jest wykorzystywane u klientéw,
w zwigzku z czym jest rozwijane przez Spotke

Przeksztatcenie formy prawnej , Zaktad Ustug Informatycznych Infra Henryk Franecki, Anna Franecka,
Teresa Pietranik, Stanistaw Spyrka Spdtka Cywilna” na Zaktad Ustug Informatycznych Infra Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia

Rejestracja w KRS przeksztatcenia formy prawnej poprzednika prawnego Emitenta

Zawarcie umowy partnerskiej z Microsoft, dzieki czemu nowe rozwigzania powstajgce w Spodtce
oparte s3 na technologii Microsoft. Podstawowa stosowang platforma jest .NET, jezyk C# i baza
danych MS-SQL

Zmiana adresu siedziby poprzednika prawnego Emitenta na: Opole 45-315, Gtogowska 35

Przeksztatcenie formy prawnej Zaktad Ustug

odpowiedzialnoscig na INFRA Spétka Akcyjna

Informatycznych Infra Spdtka z ograniczong

Rejestracja w KRS przeksztatcenia formy prawnej Emitenta

Podjecie przez NWZ Spoétki uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii B, podziale dotychczasowej serii A na serie A1 i A2 oraz zgody na ubieganie sie
o wprowadzenie do obrotu ASO na rynku NewConnect oraz dematerializacje akcji serii A2 i B
Rejestracja w KRS podziatu akcji serii A na serie Al oraz A2

Ztozenie przez Zarzad Spotki oswiadczenia dot. dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego
w wyniku przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii B
Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B
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4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosié
co najmniej 100.000,00 zt.

Zgodnie z § 29 Statutu Spotki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
187.500,00 zt (stownie: sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na 1.875.000 (stownie:
jeden milion osiemset siedemdziesiagt piec tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, w nastepujacy sposdb:
a) 1.125.000 (stownie: jeden milion sto dwadziescia pieé tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii Al, o kolejnych numerach od 1 do 1.125.000,
b) 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o kolejnych
numerach od 1 do 375.000,
c) 375.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 1 do 375.000.
Akcje imienne serii Al posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A1 Emitenta uprawnia do
oddania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akgji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZ mogg na niego sktadac¢ sie Srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= pozostate kapitalty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.
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Tabela 8 Kapitat wtasny Emitenta (w zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grusc;:ir; ';213 r.* 31 gr:ctle:lri‘an;om r.
Kapitat (fundusz) wtasny 255.826,59 307.980,07
Kapitat (fundusz ) podstawowy 150.000,00 150.000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 23.112,26 105.826,59
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 9.600,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 80.588,60 0,00
Zysk (strata) netto 2.125,73 42.553,48
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

*dane poprzednika prawnego Emitenta
Zrédto: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spodtki nie wniesiono zadnych wktadow

niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akgji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat
zaktadowy, jak réowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze
by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu
Spotki w materii podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.
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4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta majacych istotny
wptyw na jego dziatalnos$é¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego Emitenta
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatlu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada spdtek zaleznych i nie jest czescig

zadnej grupy kapitatowe;j.

4.11aWskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:
a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie b)

ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdow zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta

a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Henryk Franecki, Prezes Zarzagdu Spotki jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 388.500 akcji, ktére stanowig 20,72% udziatu w kapitale
zaktadowym INFRA S.A. oraz posiada 679.875 gtosow, ktdre uprawniajg do 22,66% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

b) wtascicielem jednoosobowe] dziatalnosci gospodarczej FIS Franecki Henryk,

c) mezem Pani Anny Franeckiej (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta),

d) ojcem Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

e) ojcem Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzadu Emitenta),

f)  tesciem Pani Martyny Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

g) tesciem Pani Ewy Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

h) szwagrem Pana Janusza Kruszczaka (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzierh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Anna Franecka, Przewodniczaca Rady
Nadzorczej Spotki jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 370.500 akcji, ktére stanowig 19,76% udziatu w kapitale
zaktadowym INFRA S.A. oraz posiada 648.375 gtoséw, ktdére uprawniajg do 21,61% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

b) Zzong Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzadu Emitenta),

c) matka Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

d) matkag Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzgdu Emitenta),

e) tesciowa Pani Martyny Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

f)  tesciowg Pani Ewy Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

g) szwagierkg Pana Janusza Kruszczaka (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Teresa Pietranik, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 370.500 akcji, ktéore stanowia 19,76% udziatu w kapitale
zaktadowym INFRA S.A. oraz posiada 648.375 gtoséw, ktére uprawniajg do 21,61% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Wojciech Franecki, Wiceprezes Zarzadu
Spotki jest:

a) synem Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzgdu Emitenta),

b) synem Pani Anny Franeckiej (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta),

c) bratem Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzadu Emitenta),

d) mezem Pani Martyny Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

e) szwagrem Pani Ewy Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

f)  bratankiem zony Pana Janusza Kruszczaka (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Maciej Franecki, Wiceprezes Zarzgdu Spotki
jest:

a) synem Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzagdu Emitenta),

b) synem Pani Anny Franeckiej (Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta),

c) bratem Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

d) mezem Pani Ewy Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

e) szwagrem Pani Martyny Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

f)  bratankiem zony Pana Janusza Kruszczaka (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Martyna Franecka, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki jest:

a) synowg Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzadu Emitenta),

b) synowa Pani Anny Franeckiej (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta),

c) zong Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzgdu Emitenta),

d) bratowg Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

e) szwagierkg Pani Ewy Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Ewa Franecka, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki jest:

a) synowa Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzadu Emitenta),

b) synowa Pani Anny Franeckiej (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta),

c) zong Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

d) bratowg Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzagdu Emitenta),

e) szwagierka Pani Martyny Franeckiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Janusz Kruszczak, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki jest:

a) szwagrem Pana Henryka Franeckiego (Prezes Zarzadu Emitenta),

b) szwagrem Pani Anny Franeckiej (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta),

c) wujkiem Pana Wojciecha Franeckiego (Wiceprezes Zarzadu Emitenta),

d) wujkiem Pana Macieja Franeckiego (Wiceprezes Zarzadu Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod
firma FIS Henryk Franecki jest podmiotem powigzanym z Emitentem.

Podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) realizowat projekt unijny w ramach programu 8.1. tworzenie eUstug
pn. ,E-INFRA pakiet e-ustug dla menadzera, pracownika i kontrahenta zintegrowany z informatycznym
systemem zarzgdzania przedsiebiorstwem”. Umowa o dofinansowanie projektu zostata zawarta pomiedzy
Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci a podmiotem powigzanym (FIS Henryk Franecki) w dniu 27 stycznia
2009 r. Budzet catosci projektu wynosit 841.617,40 zt, maksymalna kwota wydatkow kwalifikujgcych do objecia
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wsparciem wynosita 799.450,00, a maksymalna wartos¢ dofinansowania wynosita 679.532,50 zt. Zgodnie z
informacja Zarzadu Emitenta, przedmiotowy projekt w ramach programu 8.1. mégt by¢ realizowany jedynie
przez nowopowstate jednostki, dlatego Pan Henryk Franecki, Prezes Zarzagdu Emitenta, zawigzat jednoosobowg
dziatalnos¢ gospodarcza FIS Henryk Franecki, ktéra wykonywata to zadanie w ramach projektu unijnego.
Wymodg ten potwierdza §4 ust. 2 pkt. 2) (w rozdziale 2 ,Szczegétowe przeznaczenie i warunki udzielenia
mikroprzedsiebiorcom lub matym przedsiebiorcom wsparcia na dziatalno$¢ gospodarcza w dziedzinie
gospodarki elektronicznej w ramach dziatania 8.1. Wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie
gospodarki elektronicznej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013) &wczesnie
obowigzujacego rozporzgdzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 13 sierpnia 2008 r. w sprawie udzielania
przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci pomocy finansowej na wspieranie tworzenia i rozwoju
gospodarki elektronicznej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, zgodnie
z ktorym wsparcie moze by¢ udzielone jednokrotnie mikroprzedsiebiorcy lub matemu przedsiebiorcy, ktéry
ztozyt wniosek o udzielenie wsparcia przed uptywem pierwszego roku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
liczac od dnia wpisu przedsiebiorcy do Krajowego Rejestru Sgdowego albo Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej.
Podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) uzyskat wpis do Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej w dniu
12 wrzesnia 2008 r., a wniosek o dofinansowanie realizacji projektu zostat ztozony w dniu 1 pazdziernika 2008 r.
W celu jego realizacji cze$¢ pracownikow poprzednika prawnego Emitenta (programisci) zostata zatrudniona w
podmiocie powigzanym (FIS Henryk Franecki). Po jego ukoriczeniu cato$¢ praw do dystrybucji oprogramowania
e-ustug zostata wykupiona przez Spotke i na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego ma ona wytaczne
prawa do ich sprzedazy.

Powyisze regulowata umowa z dnia 3 stycznia 2010 r. zawarta pomiedzy poprzednikiem prawnym Emitenta
a podmiotem powigzanym (FIS Henryk Franecki), zmieniona aneksem z dnia 1 lipca 2011 r. o $Swiadczenie
eUstug, ktorych dystrybucjg zajmuje sie Spotka. Na mocy przedmiotowej umowy poprzednik prawny Emitenta
otrzymat wytgczne prawo do dystrybucji eUstug, tj. programu ePodatnik i oprogramowania ,E-Infra — pakiet
eUstug dla menedzera, pracownika i kontrahenta zintegrowany z informatycznym systemem zarzadzania
przedsiebiorstwem”, wytworzonych przez podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki), oraz wykonywanie przez
podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) na rzecz poprzednika prawnego Emitenta prac programistycznych.
Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 lipca 2014 r. Nalezy wskaza¢, iz po ukoriczeniu ww. projektu
pracownicy zostali zwolnieni przez podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) i ponownie zatrudnieni przez
Emitenta.

W okresie trwania ww. umowy poprzednik prawny Emitenta, a po rejestracji przeksztatcenia formy prawnej
w spétke akcyjng rdwniez Emitent, przekazywat co miesigc do podmiotu powigzanego (FIS Henryk Franecki)
wynagrodzenie ryczattowe:

a) w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. w wysokosci 25.000,00 zt, z czego:

— 15.000,00 zt stanowito zaptate za Swiadczenie eUstug na serwerach podmiotu powigzanego
(FIS Henryk Franecki) oraz wszelkie prace konserwacyjne eUstug,

— 10.000,00 zt stanowito wynagrodzenie za prace programistyczne wykonane przez podmiot
powigzany (FIS Henryk Franecki).

b) w okresie od 1 lipca 2011 r. do 31 lipca 2013 r. w wysokosci 21.000,00 zt, z czego:

— 11.000,00 zt stanowito zaptate za $wiadczenie eUstug na serwerach podmiotu powigzanego
(FIS Henryk Franecki) oraz wszelkie prace konserwacyjne eUstug,

— 10.000,00 zt stanowito wynagrodzenie za prace programistyczne wykonane przez podmiot
powigzany (FIS Henryk Franecki).

c) w okresie od 1 sierpnia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. w wysokosci 10.000,00 zi, stanowigce zaptate za
Swiadczenie eUstug na serwerach podmiotu powigzanego (FIS Henryk Franecki) oraz wszelkie prace
konserwacyjne eUstug,

d) w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 lipca 2014 r. w wysokosci 6.000,00 zt, stanowigce zapfate za
Swiadczenie eUstug na serwerach podmiotu powigzanego (FIS Henryk Franecki) oraz wszelkie prace
konserwacyjne eUstug.
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Podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) realizowat jeszcze zadania zwigzane z konserwacjq i rozwojem tego
oprogramowania, m.in. na podstawie tego pakietu utworzony zostat portal www.MojaDobraFirma.pl —

program finansowy: ksiega przychodéw i rozchodéw + fakturowanie dla matych firm. Za omawiane prace
poprzednik prawny Emitenta zaptacit podmiotowi powigzanemu (FIS Henryk Franecki) kwote 6.000,00 zt netto.
W kwietniu 2014 r. za kwote 14.000,00 zt netto podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) wykonat jako
podwykonawca poprzednika prawnego Emitenta oprogramowanie systemu KONTRAKTOR. Umowa na
wykonanie oprogramowania zawarta zostata w dniu 14 stycznia 2014 r. Oprogramowanie to poprzednik
prawny Emitenta sprzedat firmie bit Polska sp. z 0.0. za kwote 69.600,00 zt brutto, na podstawie umowy
zawartej dnia 13 stycznia 2014 r.

W okresie od 1 wrzesnia 2010 r. do 31 lipca 2014 r. poprzednik prawny Emitenta, a po rejestracji
przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng rowniez Emitent, podnajmowat podmiotowi powigzanemu (FIS
Henryk Franecki) pomieszczenie biurowe, tj. 1 pokdj w powierzchni 12,6 m’. Kwota czynszu ptaconego przez
podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) wynosita 400,00 zt netto miesiecznie.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Emitenta, podmiot powigzany (FIS Henryk Franecki) na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego nie odgrywa zadnej istotnej roli w dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Podmiot
powigzany (FIS Henryk Franecki) nie prowadzi oraz nigdy nie prowadzit dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do dziatalnosci Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podmiot powigzany (FIS Henryk
Franecki) nie prowadzi dziatalnosci w obszarze rynku IT. Prowadzona jest jedynie dziatalno$s¢ w obszarze
doradztwa ksiegowego. Od dnia 1 sierpnia 2014 r. pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym (FIS Henryk
Franecki) nie ma juz zadnych uméw i nie s zawierane zadne transakcje.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqgcymi w skfad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi
w sktad jego organdéw zarzqdzajgcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta.

W dniu 15 grudnia 2014 r. pomiedzy Emitentem a ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. zawarta zostata
umowa o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

Ponadto nie wystepuja zadne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg
(lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych).
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4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym iiloSciowym oraz udziatem poszczegéinych grup
produktow, towarow i ustug albo, jezeli to istotne, poszczegéinych produktéw,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedaiy ogétem dla Emitenta kapitatowej
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach
4.12.1.1 Model biznesu

Spotka INFRA S.A. dziata na rynku IT od 1988 r., skupiajac swojg dziatalno$¢ w branzy informatycznych
systemoéw wspomagajacych zarzadzanie i organizacje pracy w przedsiebiorstwie i urzedach. Emitent dziata
przede wszystkim jako producent oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie firm i urzeddw,
a w mniejszym zakresie jako dostawca sprzetu komputerowego.

W grupie potencjalnych odbiorcéw oprogramowania Emitenta mozna wymienié:
— przedsiebiorstwa, szczegdlnie z segmentu matych i srednich firm, gdzie poziom zinformatyzowania jest
niewielki,
— jednostki samorzadu terytorialnego lub podlegte im instytucje,

— urzedy administracji publicznej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent osigga przychody gtéwnie z tytutu sprzedazy
produktéw oraz Swiadczenia ustug takich jak:
—  sprzedaz licencji do wytworzonych programéw komputerowych,
— konserwacja i nadzor autorski nad sprzedanymi programami komputerowymi,
— aktualizacji opracowywanych przez siebie rozwigzan do nowych warunkéw, wynikajgcych m.in. ze
zmian prawnych lub zmiany profilu dziatalnosci klienta,

—  sprzedaz sprzetu komputerowego.

Spotka stworzyta i ciggle rozwija Zintegrowany System Informatyczny INFRA (,ZSI INFRA”) klasy ERP,
obstugujacy przedsiebiorstwa w sposéb kompleksowy. Rozwigzanie opracowane zostato jako odpowiedz na
potrzeby kadr zarzadzajgcych przedsiebiorstwami w zakresie narzedzi skutecznie wspomagajacych procesy
decyzyjne. Ponadto stworzone przez Emitenta oprogramowanie moze réwniez stuzy¢ kierownikom jednostek
budzetowych oraz urzedéw. Podejmowanie decyzji przy pomocy stworzonego w tym celu oprogramowania
informatycznego pozwala osiggna¢ duze oszczednosci.

Trzon oferowanego przez Emitenta oprogramowania opiera sie o przepisy prawa polskiego regulujgcego
dziatalnos¢ gospodarczg i dostarcza informacji na temat sytuacji przedsiebiorstwa w zgodzie z obowigzujgcymi
regulacjami. Oprogramowanie nastepnie dostosowywane (poprzez implementacje i personalizacje konkretnych
modutéw) jest do konkretnego klienta, dzieki czemu moze by¢ sprzedawane podmiotom o rdinej
charakterystyce.

Emitent oraz poszczegdlni cztonkowie zespotu zostali docenieni m.in. przez firme Microsoft oraz CISCO, co
skutkowato otrzymaniem nastepujgcych certyfikatow potwierdzajgcych kompetencje:

—  Microsoft Small Business Specialist,

—  Microsoft Software Assets Management,

—  Microsoft Licensing Specialist,
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—  Microsoft Business Solutions CRM 1.2 Aplications Professional,

—  Microsoft Business Solutions CRM 3.0 Customization,

— Independent Software Vendor,

— CISCO CCNA 1 - Networking Basics,

— Populating a Data Warehouse with Microsoft SQL Server 2000 Data Transormation Services,
— Implementing Business Logic with MDX in Microsoft SQL Server 2000,

— Designing and Implementing OLAP Solutions with Microsoft SQL Server 2000,

—  SUN Microsystems Workgroup Computing Sales.

W drodze dotychczasowej dziatalnosci Emitent wypracowat nastepujacy model sprzedazy swoich rozwigzan:

Etap I:
1. spotkanie z klientem,
2. analiza przedwdrozeniowa,
3. zawarcie umowy na sprzedaz licencji i wdrozenie oprogramowania,
4. instalacja oprogramowania u klienta,
5. ptatnosc za licencje i instalacje.
Etap Il:

1. wdrozenie oprogramowania i przeprowadzenie szkolenia pracownikéw u klienta,
2. pfatnosc za ustugi wdrozeniowe i szkolenia,

Etap Ill:
1. zawarcie umowy o konserwacje oprogramowania lub statego nadzoru autorskiego,
2. pfatnosci sezonowe za umowy o konserwacje lub statego nadzoru autorskiego,
3. biezace ustugi nadzoru autorskiego badz zlecenia na nowe funkcjonalnosci,
4. ptatnosci za wykonane ustugi.

Ad.1.

Kontakt z potencjalnym klientem zazwyczaj inicjowany jest przez samo przedsiebiorstwo zainteresowane
rozwigzaniami Emitenta. Spotka prowadzi rowniez aktywne dziatania sprzedazowe swoich produktow, a takze
staje w przetargach ogtaszanych przez podmioty z sektora publicznego. Etap ten obejmuje caty proces
przygotowawczy przed implementacjg systemu, a wiec analize potrzeb klienta, spisanie stosownych uméw oraz
zainstalowanie oprogramowania u klienta. Koniec pierwszej czesci procesu nastepuje wraz z dokonaniem
ptatnosci za sprzedane licencje oraz prace zwigzane z przygotowaniem komputeréw klienta do pracy
z oprogramowaniem.

Ad.2.

Po przeprowadzeniu wstepnych dziatan, zespdt Emitenta wykonuje niezbedne wdrozenia w celu zapewnienia
bezawaryjnosci dziatania systemu, a nastepnie dokonuje przeszkolenia kadr klienta w zakresie obstugi
sprzedanych programodw. Etap konczy ptatnosé klienta za ustugi wdrozeniowe oraz przeprowadzone szkolenia.

Ad.3.

Wraz z zakonczeniem etapdéw majacych na celu wdrozenie rozwigzania Emitenta u klienta, kontynuowana jest
wspotpraca w zakresie biezgcego wsparcia obstugi oprogramowania. Obejmuje ona wsparcie w zakresie
bezproblemowego uzytkowania systemu, a takie wprowadzania do niego aktualizacji wynikajgcych ze
zmiennosci warunkéw rynkowych (np. zmiany prawne) lub modyfikacji charakterystyki dziatalnosci klienta
(przez co np. potrzebuje on wdrozenia do systemu nowych funkcjonalnosci). Ustugi tego typu sg $wiadczone
przez Emitenta w sposdb dorazny lub jako element statej wspotpracy w oparciu o umowy nadzoru autorskiego
i konserwacji.
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4.12.1.2 Opis rozwigzan Emitenta

Zintegrowany System Informatyczny INFRA

Gtowny oferowany przez Emitenta produkt, Zintegrowany System Informatyczny INFRA, to kompleksowe
rozwigzanie wspomagajgce procesy zarzgdzania w przedsiebiorstwach oraz innych jednostkach
gospodarujgcych. Dzieki zaangazowaniu systemu informatycznego w funkcjonowanie oraz proces decyzyjny
podmiotu, klient osigga korzysci m.in. w zakresie: zarzagdzania czasem kadry kierowniczej dzieki szybszemu
dostepowi do danych, optymalnego gospodarowania zasobami materialnymi przedsiebiorstwa, dziatalnosci
ksiegowej i sprawozdawczej firmy, kontroli czasu pracy oraz szeregu innych, co w konsekwencji usprawnia
dziatalnos¢ catego podmiotu. Konstrukcja systemu oparta o moduty dziedzinowe zapewnia jego elastycznosg,
dzieki czemu Emitent oferujgc rozwigzanie klientom zapewnia odpowiadajgcy konkretnym potrzebom,
zindywidualizowany system informatyczny dla kazdego z nich. Ze wzgledu na zmiennos$¢ warunkéw rynkowych
oraz prawnych i konieczno$¢ adaptowania sie do nich przez podmioty gospodarcze, Emitent zajmuje sie
dostosowywaniem dostarczonego oprogramowania do nowych potrzeb swoich klientéw.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego rozwigzanie Zintegrowany System Informatyczny INFRA
sktada sie z nastepujacych, wspétdziatajgcych ze sobg modutéw:

= INFRA-FK - podsystem finansowo-ksiegowy prowadzacy petne ksiegi rachunkowe z kompleksowym
modutem rozrachunkéw z kontrahentami i pracownikami,

= INFRA-EKP - modut do rejestracji czasu pracy bezposrednio w miejscu wykonywania pracy,

=  INFRA-FAKTURA - modut do wystawiania i ewidencji faktur, obstugi sprzedazy z magazynu,

= INFRA-LOGISTYKA - modut do obstugi dostaw (od zapotrzebowania do realizacji),

= INFRA-KASA - modut obstugujacy prace stanowiska kasowego z automatyczng dekretacjg raportu
kasowego wtacznie,

= INFRA - Controlling - Analizy — Sprawozdawczo$¢ - modut przeznaczony jest dla kierownictwa firmy,
a w szczegolnosci dla dziatédw controllingu, analiz ekonomicznych oraz wszystkich menadzeréw firm,

= INFRA-KADRY - podsystem kompleksowej obstugi dziatu kadr,

= INFRA-PLACE - podsystem stuzacy zautomatyzowaniu prac podczas sporzgdzania wyptat, deklaracji
podatkowych i ZUS,

= INFRA-AMOR - podsystem stuzacy ewidencji obrotu i stanu $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

= INFRA-EMAT - podsystem stuzgcy do ewidencji standéw i obrotéw materiatéw, wyrobow gotowych,
towaréw, opakowan i innych asortymentow, dla ktorych prowadzi sie kartoteki ilosciowe
i wartosciowe,

*  INFRA-WYPOSAZENIE - podsystem stuzacy ewidencji stanéw i obrotéw wyposazenia w uzytkowaniu

= INFRA-Pakiet socjalny — modut przeznaczony dla jednostek obowigzanych do utworzenia Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych, ktéry umozliwia kompleksowa obstuge programéw socjalnych dla
pracownikow, cztonkéw rodzin i emerytéw oraz funduszu pozyczek mieszkaniowych,

= INFRA-BHP - modut przydziatu odziezy ochronnej i roboczej oraz sprzetu BHP zgodnie z Zaktadowg
Tabelg Norm,

= INFRA-HomeBank i Wyciggi bankowe — moduty wspdtpracujgce z programami bankowymi w zakresie
przygotowywania przelewdw oraz pobierania zaptat w systemie ptatnosci masowych,

= ePodatnik - program do tworzenia elektronicznych deklaracji podatkowych, réwniez za osoby
zatrudnione,

= eUstugi Manager — program umozliwiajagcy wglad do raportéw i analiz, wskaznikéw ekonomiczno-
finansowych, rozrachunkéw ze wszystkimi lub wybranymi kontrahentami,
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=  eUstugi Pracownik — program dajacy mozliwo$é pracownikowi: wypetniania wnioskéw urlopowych,

aktualizowania danych osobowych, przegladania innych swoich danych np. o urlopach, innych

nieobecnosciach, wynagrodzeniach,

=  eUstugi Kontrahent — program, dzieki ktéremu kontrahent ma mozliwos¢ wgladu w swoje rozrachunki

i dokumenty oraz potwierdzenia sald w formie druku.

Poszczegdlne czesci systemu dostarczajg danych dotyczacych konkretnego obszaru dziatalnosci, dzieki czemu

mozliwe jest szybkie dotarcie do potrzebnych informacji. Dziatajgc razem w Zintegrowanym Systemie

Informatycznym INFRA, moduty dostarczajg kompleksowe informacje na temat sytuacji podmiotu w szerokim

ujeciu, dzieki czemu stajg sie pomocne w podejmowaniu decyzji strategicznych.

Pozostate projekty Emitenta

Ponizej przedstawiono pozostate projekty Emitenta opracowane w toku dotychczasowej dziatalnosci

i realizowane na zlecenie klientow.

Tabela 9 Pozostate projekty Emitenta realizowane na zlecenie klientéw

Wykonanie Opis projektu Odbiorca
wrzesien 2014 r. Zintegrowany System do Zarzadzania Zapasami Centrum Badan  Molekularnych
i Zaméwieniami - wsparcie dziatu zaopatrzenia i Makromolekularnych Polskiej
i planowania dla realizowanych projektow  Akademii Nauk £6dz
wspotfinansowanych ze sSrodkéw publicznych i unijnych
marzec 2014 r. system KONTRAKTOR — wspodtpraca Powiatowych BIT POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa

sierpien 2013 r.

wrzesien 2010 r.

grudzien 2003 r.

luty 2003 r.

luty 2002 r.

grudzien 2001 r.

pazdziernik 2001 r.

kwiecien 1999 r.

pazdziernik 1998 r.

kwiecien 1991 r.

Urzeddw Pracy z Agencjami Zatrudnienia

system CONNECTOR - wspotpraca Powiatowych
Urzeddw Pracy z Osrodkami Pomocy Spotecznej

Serwis www.MojaDobraFirma.pl - portal informatyczny,
ktora umozliwia za pomocg przegladarki internetowej
kompleksowa obstuge ksiegowa opartg na Podatkowej
Ksigzce Przychoddw i Rozchodéw (PKPiR)
Oprogramowanie systemu do obstugi decyzji i tytutow
wykonawczych (Mandaty) dla  Wojewddzkiego
Inspoktoratu Transportu Drogowego)

Modyfikacja systemu FK wraz z oprogramowaniem
obstugi centralnej bazy danych (hurtownia danych)
Oprogramowanie systemu - Logistyczne wsparcie
zaopatrzenia

Oprogramowanie systemu - Elektroniczna Karta Pracy

Oprogramowanie systemu - Zlecenia produkcyjne

Wykonanie integracji systemu Finansowo-Ksiegowego z
systemem sprzedazy, koncesji i zezwolern dla Biura
Obstugi Transportu Miedzynarodowego

Dostosowanie systemu FK do potrzeb klienta oraz
integracja systemu obstugi frakturowania, transportu z
systemem FK

System Zywiec - Zakup i ubdj zywca

CTC POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa

osoby fizyczne oraz biura
rachunkowe prowadzace ewidencje
w Podatkowej Ksiedze Przychoddw i
Rozchoddéw

Wojewddzki Inspektorat Transportu
Drogowego Opole, Wroctaw

Siddemka Sp. z 0.0. Warszawa

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne "Eltur-Serwis" Sp. z o0.0.
Bogatynia

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne "Eltur-Serwis" Sp. z o0.0.
Bogatynia

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Produkcyjne "Eltur-Serwis" Sp. z o0.0.
Bogatynia

Biuro Obstugi Transportu
Miedzynarodowego Warszawa

Przedsiebiorstwo
Miedzynarodowej
Warszawa
"Peters" Przemyst Miesny i Handel
S.A. Opole

Spedycji
Hartwig  S.A.

Zrédto: Emitent
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4.12.1.3 Woybrane wdrozenia Emitenta

Ponizej przedstawiono wybrane wdrozenia autorskich systemdéw Emitenta z lat 1988 — 2014, napisanych
w roznych jezykach programowania, w tym m.in. C#, Magic, Clipper oraz na rézne srodowiska, w tym m.in.

Windows, Linux, Unix, Solaris, DOS.

Tabela 10 Wybrane wdrozenia autorskich systemow Emitenta z lat 1988 — 2014

Wdrozenie Klient System
lipiec 1988 r. Przedsiebiorstwo Elektryfikacji i Technicznej Obstugi (EMAT) Gospodarka Materiatowa
Rolnictwa "Eltor-Opole" Opole
lipiec 1989 r. Wojewddzki Osrodek Postepu Rolniczego w tosiowie (EMAT) Gospodarka Materiatowa

listopad 1989 r.
marzec 1990 r.

marzec 1990 r.

kwiecien 1991 r.

sierpien 1991 r.
sierpien 1991 r.

listopad 1991 r.

kwiecier 1992 r.
wrzesien 1993 r.
grudzien 1993 r.

styczen 1995 r.
marzec 1995 r.

kwiecien 1995 r.

czerwiec 1995 r.
sierpien 1995 r.
listopad 1995 r.

grudzien 1995 r.

styczen 1996 r.

styczen 1996 r.

marzec 1996 r.

kwiecien 1996 r.

czerwiec 1996 r.
listopad 1996 r.

Spotdzielnia Inwalidéw "Perspektywa" Opole
Nordis S.A. Opole

Agromet-Pionier Fabryka Maszyn iUrzadzen Strzelce
Opolskie
"Peters" Przemyst Miesny i Handel S.A. Opole

Przedsiebiorstwo Elektryfikacji i Technicznej Obstugi
Rolnictwa "Eltor-Opole" Opole

Best Przedsiebiorstwo Wielobranzowo - Ustugowe Sp. z
0.0. Czarnowasy

Huta Katowice S.A. Dgbrowa Gdrnicza

Sanepidy wojewddztwa opolskiego WSSE i PSSE
Spotdzielnia Inwalidéw "Perspektywa" Opole

Fabryka Silnikow Elektrycznych "Besel" S.A. Brzeg

Szpital Wojewddzki Opole
Nordis S.A. Opole

Zaktad Obstugi Opolskiego Urzedu Wojewddzkiego
Opole
tédzka Spotdzielnia Mleczarska tédz

Ahlers Poland Sp. z 0.0. Opole

Pionier Jeans Poland Sp. z 0.0. Opole
Spétdzielnia Inwalidéw "Perspektywa" Opole
Nordis S.A. Opole

PKS International Cargo S.A. Opole

Zaktad Obstugi Opolskiego Urzedu Wojewddzkiego
Opole
Polskie Biuro Podrézy "Orbis" Sp. z 0.0. Opole

Best Przedsiebiorstwo Wielobranzowo - Ustugowe Sp. z
0.0. Czarnowagsy
Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne "Cefarm-B" S.A. Opole

Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Kedzierzyn-Kozle

Regionalna Izba Obrachunkowa Opole

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych
"Remak" S.A. Opole

Opolska Gietda Rolno-Towarowa S.A. Opole

Szpital Wojewodzki Opole

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzgdzen Energetycznych
"Remak" S.A. Opole

(KP) Kadry-Ptace
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

(Zywiec) Zakup i ubdj zywca
(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(FK) Finansowo-Ksiegowy
Czynsze

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(FK) Finansowo-Ksiegowy

Rejestr zachorowan HIV i KILE
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
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grudzien 1996 r.

marzec 1997 r.

czerwiec 1997 r.

lipiec 1997 r.
sierpien 1997 r.

pazdziernik 1997 r.

grudzien 1997 r.

styczen 1998 r.

maj 1998 r.
czerwiec 1998 r.
lipiec 1998 r.

sierpien 1998 r.

wrzesien 1998 r.

pazdziernik 1998 r.

listopad 1998 r.
grudzien 1998 r.

styczen 1999 r.

marzec 1999 r.

kwiecien 1999 r.

wrzesien 1999 r.
grudzien 1999 r.

marzec 2000 r.

czerwiec 2000 r.

lipiec 2000 r.

Opolskie Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej
S.A. w Opolu
Archiwum Panstwowe Opole

Opolski Urzad Wojewddzki Opole

Huta "MAtAPANEW" Sp. z 0.0. Ozimek

Dolnoslgskie Mtyny S.A. Udanin

Urzedy Skarbowe wojewddztwa opolskiego

Teatr im.J.Kochanowskiego Opole

PKS International Cargo S.A. Opole

Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji w Brzegu Sp.

Z0.0.

Zaktad Obstugi Opolskiego Urzedu Wojewddzkiego
Opole
Sanepidy wojewddztwa opolskiego WSSE i PSSE

PKS International Cargo S.A. Opole

Urzedy Skarbowe wojewddztwa opolskiego
Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne "Cefarm-B" S.A. Opole
Opolski Urzad Wojewddzki Opole

Nyska Energetyka Cieplna-Nysa Sp. z 0.0.

Nyska Energetyka Cieplna-Nysa Sp. z 0.0.

Nyska Energetyka Cieplna-Nysa Sp. z 0.0.
Urzad Kontroli Skarbowej Opole

Przedsiebiorstwo Spedycji Miedzynarodowej Hartwig
S.A. Warszawa
Teatr im.J.Kochanowskiego Opole

Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0.

"Vitroterm-Muréw" S.A. Muréw

Budownictwo Energetyczne "Energobudowa" S.A. w
Warszawie Oddziat Opole
"Vitroterm-Muréw" S.A. Muréw

Brzeska Fabryka Pomp | Armatury "Meprozet" Sp. z o.0.
Brzeg

Wojskowa Agencja Mieszkaniowa Oddziat Regionalny
Wroctaw

Biuro Obstugi Transportu Miedzynarodowego Warszawa
Gorazdze Cement S.A. Opole

Centrum Medyczne Turéw Sp. z 0.0.

Sanepidy wojewddztwa opolskiego WSSE i PSSE
POL-OIL Corporation Sp. z 0.0. Warszawa

Przedsiebiorstwo Przemystu Zbozowo-Mtynarskiego PZZ
S.A. w Bydgoszczy

Przedsiebiorstwo Produkcji Sorbentow i Rekultywacji
"Eltur-Wapore" Sp. z 0.0. Bogatynia

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP

(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
Wyposazenie

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(KP) Kadry-Ptace
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wrzesien 2000 r.

styczen 2001 r.

kwiecien 2001 r.

czerwiec 2001 r.

pazdziernik 2001 r.

listopad 2001 r.
grudzien 2001 r.

styczen 2002 r.
luty 2002 r.

wrzesien 2002 r.

listopad 2002 r.

luty 2003 r.

listopad 2003r.

grudzien 2003r.

kwiecien 2004r.
marzec 2006r.
kwiecien 2006r.

grudzien 2006r.

kwiecien 2007r.

Silesian Electronic Team Set Sp. z 0.0. (Oknoplus Krakéw)
Zabrze

Przedsiebiorstwo Ustugowo- Produkcyjne "Eltur-Serwis"
Sp. z 0.0. Bogatynia

Brzeska Fabryka Pomp | Armatury "Meprozet" Sp. z o.0.
Brzeg
Vistula & Wdlczanka Production Sp. z 0.0. Krakéw

Przedsiebiorstwo Ustugowo- Produkcyjne "Eltur-Serwis"
Sp. z 0.0. Bogatynia
Biuro Obstugi Transportu Miedzynarodowego Warszawa

Przedsiebiorstwo Ustugowo- Produkcyjne "Eltur-Serwis"
Sp. z 0.0. Bogatynia

Brzeska Fabryka Pomp | Armatury "Meprozet" Sp. z o.0.
Brzeg

Przedsiebiorstwo Ustugowo- Produkcyjne "Eltur-Serwis"
Sp. z 0.0. Bogatynia

Wojewddzki Inspektorat Transportu Drogowego Opole,
Wroctaw

Nyska Energetyka Cieplna-Nysa Sp. z 0.0.

Siodemka Sp. z 0.0. Warszawa

POL-OIL Corporation Sp. z 0.0. Warszawa

Zaktad Obstugi Opolskiego Urzedu Wojewddzkiego
Opole
POL-OIL Corporation Sp. z 0.0. Warszawa

Wojewddzki Inspektorat Transportu Drogowego Opole,
Wroctaw
Archiwum Panstwowe Wroctaw

Archiwum Panstwowe Opole
Kuratorium Oswiaty Opole
Biuro Obstugi Transportu Miedzynarodowego Warszawa

Wojewddzki Szpital dla Nerwowo i Psychicznie Chorych
Sieniawka

Centrum Badan Molekularnych i Makromolekularnych
Polskiej Akademii Nauk £4dz

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
Wyposazenie

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
Wyposazenie

(EMAT) Gospodarka Materiatowa

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(KP) Kadry-Ptace
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP

Zlecenia

(KP) Kadry-Ptace
BHP

Zarzadzanie produkcja
Logistyka

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(KP) Kadry-Ptace
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP

(EOD) Elektroniczny Obieg
Dokumentéw
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(CB) Obstuga Centralnej Bazy Danych
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace
(Mandaty) Tytuty wykonawcze

(KP) Kadry-Ptace

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
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pazdziernik 2007r.

marzec 2008r.

styczen 2009r.

wrzesien 2009r.
grudzien 2009r.

czerwiec 2010r.
lipiec 2010r.
marzec 2011r.
grudzien 2011r.

lipiec 2012r.
styczen 2013r.

marzec 2013r.

kwiecien 2013r.

sierpien 2013r.

pazdziernik 2013r.

grudzien 2013r.

styczen 2014r.

kwiecien 2014r.

czerwiec 2014r.

sierpien 2014r.

wrzesien 2014r.
listopad 2014r.

grudzien 2014r.

Peter Lacke Polska Sp. z 0.0. Swieta Katarzyna

Natrium Sp. z 0.0. Btonie

Paristwowy Instytut Naukowy Instytut Slgski w Opolu

"Vitroterm-Murdéw" S.A. Muréw

Muzeum Piastéw Slaskich Brzeg

ZTE Poland Sp. z 0.0. Warszawa
Biuro Obstugi Transportu Miedzynarodowego Warszawa

Gtowny Inspektorat Transportu Drogowego Warszawa

Przedsiebiorstwo Ustugowo- Produkcyjne "Eltur-Serwis'
Sp. z 0.0. Bogatynia
Schiedel Sp. z 0.0. Opole

Fiuka Polska Sp. z 0.0. Sroda Slgska

Powiatowy Urzad Pracy i Osrodki Pomocy Spotecznej
powiatu Strzelce Opolskie

Powiatowy Urzad Pracy i Osrodek Pomocy Spotecznej
Swietochtowice

Powiatowy Urzad Pracy i Osrodek Pomocy Spotecznej
Zabrze

Galeria Sztuki Wspotczesnej Opole

Regionalna Izba Obrachunkowa Opole

Wojewddzki Inspektorat Transportu Drogowego Opole
Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej

i Mieszkaniowej Sp. z 0. 0. Ozimek

Opolski Urzad Wojewddzki Opole

Gmina Tarnéw Opolski

Powiatowy Urzad Pracy Strzelce Opolskie
Powiatowy Urzad Pracy Opole

Agencja Zatrudnienia Humaneo Nowy Sacz

Centrum Badan Molekularnych i Makromolekularnych
Polskiej Akademii Nauk £6dz
Muzeum Slaska Opolskiego Opole

Brzeska Fabryka Pomp i Armatury "Meprozet" Sp. z o.o.
Brzeg

Centrum Badan Molekularnych i Makromolekularnych
Polskiej Akademii Nauk tédz

Muzeum Slgska Opolskiego Opole

Zaktad Opiekuriczo-Leczniczy SPZOZ Gtuchotazy

Zaktad Gospodarowania Odpadami Sp. z 0.0. Ga¢
Wojewddzki Inspektorat Transportu Drogowego Opole
Muzeum Piastéw Slaskich Brzeg

Opolski Urzad Wojewddzki Opole

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
Wyposazenie

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(FK) Finansowo-Ksiegowy

(KP) Kadry-Ptace

(KP) Kadry-Ptace

Wyposazenie

(FK) Finansowo-Ksiegowy

(PS) Pakiet socjalny

(KP) Kadry-Ptace
(KP) Kadry-Ptace

Connector
Connector
Connector

(KP) Kadry-Ptace
(PS) Pakiet socjalny

(KP) Kadry-Ptace
(KP) Kadry-Ptace

(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
Wyposazenie
(KP) Kadry-Ptace

Kontraktor
Kontraktor
Kontraktor
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

(KP) Kadry-Ptace

(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(AMOR) Srodki Trwate oraz WNiP
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

Logistyka

(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(FK) Finansowo-Ksiegowy
(EMAT) Gospodarka Materiatowa

Zrédto: Emitent
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4.12.1.4 Struktura przychodow

W zwigzku z tym, iz na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi zadnej formy
sprzedazy zagranicznej oferowanych rozwigzan, w analizie struktury przychodéw nie uwzgledniono podziatu
pod wzgledem geograficznym. Catos¢ sprzedazy Emitenta dokonuje sie na terenie Polski, a rozrachunki
prowadzone sg wytacznie w walucie krajowej.

Struktura rodzajowa przychodow
Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychodow Emitenta w okresie lat 2011 - 2014.

Tabela 11 Struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedazy w okresie lat 2011 — 2014 (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2011* 2012* 2013* 2014
Aplikacje wtasne 265,26 327,91 239,83 559,85
Ustugi nadzoru autorskiego 244,51 206,73 206,22 175,23
Umowy o konserwacje 345,99 294,69 243,48 219,02
i staty nadzor autorski
Pozostate ustugi 34,02 27,35 24,35 312,32
Sprzedaz towaréow 51,61 46,24 48,05 10,55
Przychody netto ze sprzedazy 941,39 902,92 761,93 1.276,97

produktéw, towardw i materiatow

*dane poprzednika prawnego Emitenta
Zrédto: Emitent

W 2011 r. poprzednik prawny Emitenta osiggnat przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatdéw na poziomie 941,39 tys. zt. Najwiekszy udziat w sprzedazy zostat wygenerowany ze $wiadczenia
umow o konserwacje i staty nadzor autorski, ktory wynidst 345,99 tys. zt, stanowigc 36,75% wszystkich
przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw imateriatdw. Znaczacy poziom osiggnety réowniez
przychody z tytutu sprzedazy aplikacji wtasnych oraz ustug nadzoru autorskiego, ktére wyniosty odpowiednio:
265,26 tys. zt, 244,51 tys. zt, stanowigc odpowiednio: 28,18% i 25,97% wszystkich przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatédw w analizowanym okresie. Ze sprzedazy sprzetu komputerowego
poprzednik prawny Emitenta uzyskat 51,61 tys. zt, co stanowito 5,48% catosci przychoddéw netto ze sprzedazy
produktow, towardéw i materiatdw. Najmniejszy udziat w sprzedazy ogdétem miaty pozostate ustugi, ktére
wyniosty 34,02 tys. zt, stanowigce 3,61% wszystkich przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow. Pozostate ustugi obejmujg konserwacje sprzetu komputerowego oraz ustugi realizowane poprzez
oprogramowanie internetowe i utrzymywanie skrzynek pocztowych.

W 2012 r. poprzednik prawny Emitenta odnotowat przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatdw w wysokosci 902,92 tys. zt., co w poréwnaniu z 2011 r. oznaczato spadek o 4,09% r/r. Najwiekszy
udziat na poziomie 36,32% catosci przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w 2012 r.
miata sprzedaz aplikacji wtasnych. Wskaza¢ nalezy, iz sprzedaz aplikacji wiasnych w analizowanym okresie
wzrosta 0 23,62% r/r. Istotny udziat w przychodach miata takze sprzedaz z tytutu umoéw o konserwacje i uméw
o staty nadzor autorski oraz z tytutu nadzoru autorskiego, ktorych udziat w przychodach netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw wynosit odpowiednio: 32,64% i 22,90%, przy czym spadek wartosci tych
przychoddéw wynidst odpowiednio: 14,83% r/r i 15,45% r/r. Sprzedaz sprzetu komputerowego w 2012 r. spadta
0 10,40% r/r do 46,24 tys. zt, co stanowito 5,12% catosci przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towaréow
i materiatow. Spadek o 19,61% r/r zanotowata réwniez sprzedaz pozostatych ustug. W 2012 r. wyniosta ona
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27,35 tys. zt, stanowigc 3,03% udziatu we wszystkich przychodach netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow.

Wykres 1 Struktura rodzajowa przychodéw w latach 2011 — 2014 (w %)
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Zrédfo: Emitent

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatéw w 2013 r. wyniosty 761,93 tys. zt, co oznaczato
spadek w stosunku do roku poprzedniego o 15,61% r/r. Na sprzedaz w tym okresie znaczgcy wptyw miaty nizsze
0 26,86% r/r przychody z tytutu aplikacji wtasnych, ktére wyniosty 239,83 tys. zt i stanowity 31,48% wszystkich
przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw. W strukturze przychodéw w analizowanym
okresie najwiekszy udziat na poziomie 31,96% miaty przychody z tytutu uméw na swiadczenie ustug statego
nadzoru autorskiego i konserwacji oprogramowania, ktérych wartos¢ wyniosta 243,48 tys. zt, przy czym
w poréwnaniu do poprzedniego roku ich wielko$¢ spadta o 17,38% r/r. W poréwnaniu z rokiem poprzednim
wzrosto znaczenie nadzoréw autorskich, z tytutu ktérych zanotowano wyiszy o 4,17 pkt. proc. udziat
w poréwnaniu z 2012 r., a ich warto$¢ wyniosta 206,22 tys. zt, co oznacza niewielki spadek o 0,25% r/r.
Sprzedaz sprzetu komputerowego w 2013 r. wzrosta o 3,91% r/r do 48,05 tys. zt, co stanowito 6,31% catosci
przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw. Spadek o 10,97% r/r zanotowata z kolei
sprzedaz pozostatych ustug. W 2013 r. wyniosta ona 24,35 tys. zt, stanowigc 3,20% udziatu we wszystkich
przychodach netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

W 2014 r. Emitent wygenerowat przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci
1.276,97 tys. zt, co w pordwnaniu z 2013r. oznacza wzrost 0 67,60% r/r. Na zmiane najistotniej wptynety wyzsze
przychody ztytutu sprzedazy aplikacji wtasnych, ktére wynosity 559,85 tys. zt, co oznaczato wzrost az
0 133,44% r/r wzgledem 2013 r. W konsekwencji wzrostu przychoddw z segmentu aplikacji wtasnych, staty sie
one dominujacg pozycjg w strukturze przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw
Emitenta, stanowigc 43,84%. Nalezy wskazaé, iz najwiekszg dynamike wzrostu 0 1.182,63% r/r w2014 r.
uzyskaty pozostate ustugi, ktére wyniosty 312,32 tys. zt (stanowiac 24,46%). Zmiana ta wynikata ze sprzedazy
ustug informatycznych wramach jednorazowych zlecen, takich jak: analiza wymagan uzytkownikéw
dotyczacych zmian w uzytkowanych systemach informatycznych, analiza btedéw w uzytkowanych systemach
informatycznych, usuniecie usterek i awarii w sieci informatycznej, konserwacja sprzetu komputerowego,
weryfikacja sposobu administrowania siecig komputerowa i bazami danych czy weryfikacja zabezpieczen
w sieci komputerowej. W opisywanym okresie zanotowano nizsze niz rok wczesniej przychody z tytutu
nadzoréw autorskich (spadek o 15,03% r/r) oraz z tytutu uméw o $wiadczenie statego nadzoru i konserwacji
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(spadek 0 10,05% r/r) i wyniosty one odpowiednio: 175,23 tys. zt, stanowigc 13,72% catosci przychoddéw oraz
219,02 tys. zt, stanowigc 17,15% wszystkich przychoddéw. Sprzedaz towardw wyniosta 10,55 tys. zt, co oznacza
spadek 078,04%r/r istanowita 0,83% catosci przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatéw Emitenta.

4.12.1.5 Kanaty dystrybucji

Spoétka wtasne aplikacje oraz ustugi sprzedaje podmiotom komercyjnym oraz publicznym, przez co korzysta
z roznych form dystrybucji do klienta. Ze wzgledu na fakt, iz 80% przychoddéw Emitenta generowanych jest
z tytutu wspotpracy z podmiotami sektora prywatnego, gtéwnym kanatem dystrybucji sg spotkania
z menedzerami firm, ktérych Emitent zdefiniowat jako potencjalnych klientéw poprzez aktywne dziatania
sprzedazowe, lub ktorzy samodzielnie zgtosili sie do Emitenta celem przygotowania narzedzi wspierajgcych
procesy decyzyjne. W przypadku, gdy klientem jest podmiot z sektora publicznego, Emitent staje w przetargach
zwigzanych z informatyzacjg placowek.

Sprzedaz ustug konserwacyjnych i nadzoru nad oprogramowaniem odbywa sie gtdwnie poprzez uzgodnienia
z klientami indywidualnego zakresu umowy po wdrozeniu oprogramowania. Umowy majg charakter dorazny
(np. w formie zlecern na nowe funkcjonalnosci) oraz staty, generujacy dla Emitenta przychody z tytutu opfat
abonamentowych. Ponadto Emitent stworzyt serwis internetowy www.MojaDobraFirma.pl, poprzez ktéry

oferuje ptatny dostep do platformy przeznaczonej do prowadzenia Podatkowej Ksiegi Przychoddéw
i Rozchoddw.

4.12.1.6 Udziat w rynku oprogramowania wspomagajgcego zarzqdzanie przedsiebiorstwem ianaliza
konkurencji Emitenta w Polsce

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Emitenta oraz innych podmiotéw
konkurencyjnych w obszarze rynku, w ktédrym prowadzi dziatalnos¢. Wedtug opinii Zarzgdu Emitenta na polskim
rynku oprogramowania biznesowego wystepuje kilka podmiotéw dominujgcych, co potwierdza ocena firmy
analitycznej IDC’. Jej badania wskazuja, iz w roku 2012 najwiekszym z dostawcéw oprogramowania klasy ERP
na polskim rynku byta firma SAP Polska sp. z 0.0., ktéra z 40,9% udziatem byta zdecydowanym liderem w tym
obszarze. Do grupy podmiotéw dominujgcych zaliczy¢ nalezy takze Comarch S.A. (udziat na poziomie 12,5%)
oraz Oracle (udziat na poziomie 11,7%). Nalezy jednak podkresli¢, iz systemy ERP stanowig jedynie czes¢ oferty
rozwigzan Emitenta. Ponizej zamieszczono opis podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wobec
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Zgodnie z opinig Zarzadu Spotki, do konkurencji bezposredniej zaliczy¢é mozna nastepujgce podmioty: Sage
sp. z 0.0., Comarch S.A., Asseco Poland S.A. i SAP Polska sp. z 0.0.

Comarch S.A.
Istniejgce od 1993 r. przedsiebiorstwo Comarch S.A. jest najwiekszym polskim dostawcg systemow zarzadzania
firma klasy ERP, z udziatem szacowanym na 12,5% catego rynku4. Spotka wraz z podmiotami zaleznymi
prowadzi szerokg dziatalno$¢ na rynku oprogramowania biznesowego i skierowanego do obstugi administracji
publicznej. Comarch S.A. poprzez swoje oddziaty prowadzi réwniez dziatalno$¢ zagraniczng, m.in. w Dreznie
i Frankfurcie.

3 IDC, ,Poland Enterprise Application Software Market 2013—-2017 Forecast and 2012 Vendor Shares”
4 IDC, ,,Poland Enterprise Application Software Market 2013—2017 Forecast and 2012 Vendor Shares”
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Asseco Poland S.A.

Asseco Poland S.A. jest podmiotem dominujgcym w miedzynarodowej grupie kapitatowej Asseco. Firma
powstata w 1991 r. w Rzeszowie jako przedsiebiorstwo zajmujgce sie tworzeniem biznesowego
oprogramowania komputerowego oraz $wiadczace ustugi informatyczne. Spotka od 1998 r. notowana jest na
GPW w Warszawie, a od 2008 r. wchodzi w sktad gtéwnego indeksu WIG20.

SAP Polska sp. z 0.0.

SAP Polska sp. z 0.0. jest cztonkiem Grupy SAP SE, ktérej dziatalnos¢ rozpoczeta sie w Niemczech w 1972 r. SAP
sprzedaje swoje produkty i prowadzi dziatalnos¢ na catym Swiecie, bedac liderem w branzy oprogramowania
skierowanego do przedsiebiorstw. W 2012 r. SAP posiadat najwiekszy udziat w polskim rynku systemoéw ERP na
poziomie 40,9%.> Poza tworzeniem oprogramowania SAP zajmuje sie Swiadczeniem ustug z zakresu wdrozen,
konsultingu, prowadzenia szkolen z obstugi systemdw oraz wsparcia serwisowego.

Sage sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo powstato w 1981 r. w Wielkiej Brytanii, od tego czasu rozwineto obszar dziatalnosci o inne
kraje, m.in. Polske. Firma oferuje oprogramowanie biznesowe, a takze zwigzane z jego obstugg ustugi.
W ofercie produktowej Sage znajduje sie m.in. system Symfonia wspomagajgcy procesy decyzyjne i nadzorcze
w przedsiebiorstwie.

4.12.2 Strategia rozwoju Emitenta

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada staty rozwdj wtasnego autorskiego oprogramowania,
tj. Zintegrowanego Systemu Informatycznego INFRA. Ponadto Emitent podejmowat bedzie ciggte dziatania
zwigzane ze sprzedazg i konserwacjg aplikacji. Realizacja przyjetej strategii rozwoju Spotki nastgpi poprzez
wykonanie nastepujgcych celow:

I.  Wytworzenie, sprzedaz i konserwacja programow w nowych technologiach, bedacych czescig ZSI
INFRA
Emitent zaktada, iz w dalszym toku dziatalnosci konieczne jest wytworzenie, a nastepnie sprzedaz i konserwacja
oprogramowania tworzonego w nowych technologiach, tj. Microsoft .NET oraz technologiach mobilnych, ktére
bedzie czescig autorskiego rozwigzania Zintegrowanego Systemu Informatycznego INFRA. W wyniku realizacji
tego celu stworzone zostang nastepujace moduty:
= CAS (Controlling—Analizy-Sprawozdawczo$¢) — modut integrujagcy informacje o charakterze
finansowym i zarzadczym,
= CRM - modut do zarzadzania relacjami i obiegu informacji z klientami,
= ZP — modut zarzadzania produkcja.

Emitent zaktada przeznaczenie nastepujacych naktadéw finansowych na realizacje opisywanego celu:
= CAS (Controlling—Analizy-Sprawozdawczos$¢) — od stycznia 2015 r. do grudnia 2015 r. w wysokosci ok.
120 tys. zt,
=  CRM - od stycznia 2015 r. do kwietnia 2015 r. w wysokosci ok. 30 tys. zt,
= ZP - od stycznia 2016 r. do grudnia 2016 r. w wysokosci ok. 200 tys. zt.
Ponadto Emitent przeznaczy w 2015 r. ok. 130 tys. zt na analizy i prace studialne zwigzane z wejSciem w nowe
zagadnienia, tj. obstuge podmiotéw gietdowych i powiekszenia rynku zbytu.

> IDC, ,,Poland Enterprise Application Software Market 2013—-2017 Forecast and 2012 Vendor Shares”
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Il. Sprzedaz i konserwacja zaktualizowanych wersji programéw bedacych czescig ZSI INFRA

Emitent zaktada ciggta sprzedaz i konserwacje oferowanych programéw w ramach Zintegrowanego Systemu
Informatycznego INFRA. Mowa jest tutaj o modutach juz wytworzonych w nowej technologii Microsoft .NET, tj.:

= INFRA-KADRY,

= INFRA-PLACE,

= INFRA-EKP,

= INFRA-FK,

= INFRA-FAKTURA,

= INFRA-AMOR,

*  INFRA-WYPOSAZENIE,

=  INFRA-LOGISTYKA,

=  ePodatnik,

=  eUstugi Manager,

= eUstugi Pracownik,

=  eUstugi Kontrahent.

lll. Sprzedaz ustug i konserwacja aplikacji w serwisie www.MojaDobraFirma.pl
W ramach realizacji tego filaru strategii, Emitent zaprojektowat serwis www.MojaDobraFirma.pl, ktory

umozliwia z poziomu przegladarki internetowej dostep do kompleksowej obstugi firm prowadzacych
ksiegowos$¢ w oparciu o Podatkowg Ksigzke Przychodéw i Rozchodéw (PKPiR). Serwis opiera sie o model
abonamentowego dostepu, z ktdrego korzysta¢ moga bezposrednio przedsiebiorstwa oraz biura rachunkowe,
ktore dzieki aplikacji moga prowadzi¢ ksiegowosé dla swoich klientow. Spoétka realizowaé bedzie sprzedaz ustug
oraz dokonywa¢ bedzie konserwacje aplikacji dostepnych w serwisie www.MojaDobraFirma.pl.

IV. Aktualizacja oprogramowania u dotychczasowych klientéw
W zwigzku z pracami nad adaptowaniem wytworzonych rozwigzan sktadajgcych sie na Zintegrowany System
Informatyczny INFRA do nowych technologii, Emitent oprdcz dostarczania ich nowym klientom, postanowit
systematycznie aktualizowaé¢ do nowych wersji oprogramowanie u dotychczasowych klientéw. Dzieki temu
mozliwe bedzie ptynne przejscie do wsparcia oprogramowania wytworzonego w nowym $rodowisku, bez utraty

wczesdniej obstugiwanych klientéw.

V. Konserwacja programow wytworzonych w starszych technologiach
Emitent dostarczajgc swoje rozwigzania klientom od 1988 r., zobowigzat sie do $wiadczenia ustug
konserwacyjnych obejmujgcych biezgce wsparcie zapewniajace bezproblemowg obstuge oprogramowania.
Polityka budowania zaufania wsrdod klientow jest kontynuowana, w zwigzku z czym Emitent do czasu
uaktualnienia oprogramowania u ostatniego klienta bedzie zajmowat sie konserwacjg dotychczasowych wersji
aplikacji.

Zgodnie z zamiarami Zarzadu Emitenta, wszystkie ww. cele strategiczne sg obecnie przedmiotem realizacji
i bedg wykonywane w sposdb ciggty. Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2015-2016.

Emitent szacuje, iz realizacja przyjetej na lata 2015-2016 strategii rozwoju wymaga naktadow w kwocie
ok. 780 tys. zt w 2015 r. oraz ok. 700 tys. zt w 2016 r., ktdre w szczegdlnosci zostang poniesione na:
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I.  Wytworzenie, sprzedaz i konserwacja programow w nowych technologiach, bedacych czescig ZSI
INFRA

W 2015 r. Emitent zaktada naktady inwestycyjne na poziomie ok. 280 tys. zt, w tym: ok. 134 tys. zt jako naktad
na zakup oprogramowania oraz ok. 146 tys. zt. jako koszt wytworzenia nowego oprogramowania poniesiony w
2015 r. W 2016 r. Spotka planuje poniesienie naktaddw inwestycyjnych w catosci na produkcje w kwocie ok. 200
tys. zt.
W poprzednich latach prowadzonej dziatalnosci Emitent ponosit koszty wytworzenia nowych aplikacji. Ponizsza
tabela prezentuje naktady jakie Spotka wydatkowata w okresie do 2011 r. oraz w latach 2012-2014.

Tabela 12 Koszty wytworzenia (naktady) poniesione na wytworzenie nowych modutéw w okresie do 2011 r.
oraz latach 2012-2014 (w zi)

Koszty
Okres wytworzenia Moduty
(Naktady)

do 2011r. 225.737,76 KADRY, PLACE

2012r. 184.591,69 KADRY, PtACE , FK

FK, AMOR, EMAT, FAKTURA, LOGISTYKA,
2013r. 191.855,19 WYPOSAZENIE
2014 r. 195.411,23 FK, CAS

Zrédto: Emitent

W listopadzie 2014 r. rozpoczeto produkcje nowego modutu, tj. CAS (Controlling—Analizy-Sprawozdawczosc)
iwydano na ten cel ok. 48 tys. zt. Pozostate kwoty wydano na produkcje innych modutéw. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego kontynuowana jest inwestycja w produkcje programu
CAS (Controlling—Analizy-Sprawozdawczosc).

Il. Sprzedaz i konserwacja zaktualizowanych wersji programow bedacych czescig ZSI INFRA
Emitent zaktada poniesienie naktadéw biezacych w kwocie ok. 220 tys. zt rocznie, ktére finansowane beda

czesciowo z przychodoéw z ustug nadzoru autorskiego, konserwacji oprogramowania.

lll. Sprzedaz ustug i konserwacja aplikacji w serwisie www.MojaDobraFirma.pl

Na ten cel Emitent nie przewiduje koniecznosci ponoszenia wydatkow.

IV. Aktualizacja oprogramowania u dotychczasowych klientéw
Emitent zaktada poniesienie naktadéw biezgcych w kwocie ok. 100 tys. zt rocznie, ktére finansowane beda
z biezacych zlecen.

V. Konserwacja programow wytworzonych w starszych technologiach
Emitent zaktada poniesienie naktadéw biezgcych w kwocie ok. 180 tys. zt rocznie, ktore finansowane beda
z przychodéw z ustug nadzoru autorskiego, konserwacji oprogramowania.

Zgodnie z powyzszym, wptywy z emisji akcji serii B Spotki w kwocie ok. 514 tys. zt netto zostang przeznaczone
w szczegdlnosci na realizacje pierwszego celu, tj. Wytworzenie, sprzedaz i konserwacja programéw w nowych
technologiach, bedacych czescig ZSI INFRA. Pozostate cele realizowane bedg gtdwnie z biezgcej dziatalnosci
gospodarczej.

4.12.3 Prognozy finansowe

Ponizej przedstawiono prognozowane wyniki finansowe Emitenta na 2015 rok.
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Wykres 2 Dane finansowe za lata 2011-2014 i prognoza finansowa Emitenta na 2015 rok (w tys. zt)
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Zrédfo: Emitent

Powyisze prognozy zostaly przygotowane w oparciu o nastepujgce zatozenia:
—  przychody ze sprzedazy produktéw w roku 2015 zmniejszg sie 0 32% w stosunku do roku ubiegtego,
—  koszty ustug obcych zmniejsza sie 0 87% w stosunku do roku ubiegtego,
— w 2015 r. nie sg przewidywane duze jednorazowe zlecenia, stad zmniejszenie sprzedazy jak
i zmniejszenie kosztow ustug obcych,
— w zwigzku ze specyfikg dziatalnosci gtéwnymi kosztami Spoétki sg wynagrodzenia. W 2015 r.
wynagrodzenia zwiekszg sie o ok. 2% w stosunku do roku 2014 i bedg stanowi¢ 66% catosci kosztow,

—  koszty finansowe pozostang na niezmienionym poziomie w stosunku do roku ubiegtego.

Prognozy wynikow Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Spdtka nie wyklucza ubiegania sie i pozyskiwania dodatkowych zrédet finansowania, w celu realizacji przyjetej
strategii rozwoju.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Emitent dziata na rynku IT, skupiajgc swojg dziatalnos¢ w branzy systemdéw wspomagajgcych procesy
zarzadzania przedsiebiorstwem i urzedéw, tworzac stuzgce w tym celu oprogramowanie oraz swiadczgc ustugi
zwigzane z jego biezgcg obstuga. Emitent swojg dziatalnos¢ koncentruje na rynku polskim.

4.12.4.1 Rynek IT w Polsce

Wartos¢ sektora IT w 2012 roku w Polsce wzrosta trzeci rok z rzedu, co jest wynikiem wychodzenia naszego
kraju z kryzysu gospodarczego. Wartos¢ rynku informatycznego wyniosta w tym okresie 29,6 mld zt, co oznacza
wzrost 0 6,3% r/r w stosunku do 2011 r. Tempo wzrostu byto jednak nizsze niz prognozy sprzed roku, ktére
opieraty sie na odmrozeniu wiekszej puli Srodkéw przez firmy i relatywnie korzystnej sytuacji
makroekonomicznej w Polsce w poréwnaniu do innych krajéw regionu. W konsekwencji firmy nie podjety
decyzji inwestycyjnych na znaczgcy skale. Zgodnie z opiniami dostawcéw, na rynku IT kolejny rok z rzedu
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odczuwane byto wyczekiwanie i ostroznos¢. Dodatkowo w analizowanym okresie nie wzrosty skumulowane

wydatki na IT ze strony administracji publicznej i samorza;déw.6

Gtéwnym odbiorca rozwigzan oferowanych przez firmy z branzy IT w Polsce sg duze firmy, ktére odpowiadajg
za 49% przychodow sektora informatycznego. Obserwowalny wsérdd odbiorcéw rozwigzan IT byt jednak wzrost
udziatu klientéw indywidualnych oraz spadek udziatu sektora publicznego, ktéry nie zwiekszyt swoich
wydatkow wzgledem 2011 r. Byt to rowniez powdd, dlaczego bezwzgledny przyrost wartosci rynku IT byt
w 2012 r. nizszy 0 0,3 mld zt w poréwnaniu do przyrostu w wysokosci 2 mld zt odnotowanego rok wczes’niej.7

Wykres 3 Warto$¢ rynku IT w Polsce w latach 2005-2012 (w mild zt)
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Zrédto: PMR Ltd. Sp z 0.0,. ,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"

Wykres 4 Dynamika rynku IT w Polsce w latach 2005-2012 (w %)
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Zrédto: PMR Ltd. Sp z 0.0,. ,,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"

Dynamika wartosci rynku IT w Polsce po spadku 0 9,2 % r/r w 2009 roku w stosunku do roku 2008 r. wzrasta
i zndw uzyskata wartos¢ dodatnig. Dane z 2012 roku wskazujg, iz dynamika polskiego rynku informatycznego
wynosita ok. 6,3% r/r. Jest to trzeci rok z rzedu, gdy warto$¢ rynku wzrosta, co $wiadczy o odbudowaniu

® PMR Ltd. Sp zo.0,. ,,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"
"PMR Ltd. Sp z 0.0,.,,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"
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koniunktury w branzy IT po okresie kryzysu. Pomimo spadku poziomu dynamiki wykazanego w 2012 r., gdy byta
ona o 1,3 pkt. proc. nizsza niz rok wczesniej, nie nalezy spodziewac sie kolejnego zatamania, poniewaz dane
z wczesniejszego okresu obarczone byty efektem niskiej bazy z 2010 r.?

W badaniu przeprowadzonym przez PMR Ltd. sp. z 0.0., sprawdzajgcym sytuacje branzowg w sektorze IT na
podstawie ankiet przeprowadzonych w 300 najwigkszych polskich przedsiebiorstwach zajmujgcych sie
opracowywaniem rozwigzan informatycznych, na pytanie o obecne spojrzenie na branze, 55% osdb wyrazito sie
pozytywnie (52% ocenito sytuacje jako dobra, 3% jako bardzo dobrg), wobec zaledwie 5% przedsiebiorstw,
ktore negatywnie wyrazity sie o perspektywach dla branzy. Swojg kondycje finansowg 19% firm podsumowato
jako bardzo dobrg, 68% jako raczej dobrg i tylko 3% jako raczej ztg. Ponadto 10% bioracych udziat w ankiecie
przedsiebiorstw swojg sytuacje ocenito jako ,ani dobrg, ani zt3”, Znaczaco nie zmienita sie biezgca ptynnos¢
finansowa polskich podmiotéw z sektora IT, az 86% deklaruje, ze pozostata ona bez zmian w pordwnaniu
z rokiem poprzednim.9

Obawy o dalsze rozszerzanie kryzysu $wiatowego na polskg branze IT rozwiat przychylny Europie Srodkowo-
Wschodniej raport Erste Group. Faktyczny wzrost wartosci rynku IT w 2011 r. w Polsce byt wyiszy niz
przewidywane 4,8% r/r i wynosit 7,6% r/r. Nizsza niz prognozowana byta natomiast dynamika w 2012 r.,
poniewaz eksperci z Erste Group oceniali potencjat na 7,8% r/r przyrostu wartosci rynku, tymczasem faktycznie
wzrdst on 0 6,3% r/r. Zdaniem Erste Group branza IT przyczyni sie do znacznego wzrostu gospodarczego krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. W Polsce wieksza dynamika rozwoju zwigzana jest wedtug badan z obnizaniem
kosztow i zwiekszaniem wydajnosci w firmach informatycznych. Rosnie takze krajowe zapotrzebowanie na
innowacyjne rozwigzania i infrastrukture informatyczna, a przede wszystkim wzrasta zainteresowanie
smartphonami i tabletami. Dalszy rozwdj branzy IT w Polsce bedzie dokonywat sie takze dzieki srodkom
unijnym.10

Wykres 5 Dynamika wzrostu rynku IT wybranych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w 2012 r. (w % r/r)
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Zrédto: Erste Group, “Erste Sector Technology. Efficiency & control drive demand”

Rynek IT dzieli sie na trzy podstawowe segmenty, do ktérych nalezg dystrybucja oprogramowania, sprzedaz
sprzetu komputerowego i ustugi doradcze w zakresie informatyki. Zgodnie z ponizszym zestawieniem w 2010 r.

8 PVIR Ltd. Sp z 0.0,.,,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"
° PMR Ltd. Sp zo.0,. ,,Rynek IT w Polsce 2013. Prognozy rozwoju na lata 2013-2017"

19 Erste Group, “Erste Sector Technology. Efficiency & control drive demand”
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urzadzenia informatyczne posiadaty najwiekszy udziat w polskim rynku IT (54 %). Drugim najwazniejszym
segmentem byly ustugi (31%), a ostatnim oprogramowanie (15% udziatu w rynku)."!

Wykres 6 Struktura rynku IT w Polsce w 2010 r. (w %)
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Zrédto: Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych, ”“Sektor technologii informatycznych w Polsce”

Wedtug prognoz przygotowanych przez PAIilZ, struktura rynku informatycznego ulegnie zmianom. Prognozy na
2014 rok wskazujg, iz udziat sprzetu komputerowego w 2014 roku spadnie z 54% do 37% na rzecz pozostatych
segmentow. Oprogramowanie ma zajmowac juz nie 15% czesci polskiej branzy informatycznej, a 22%. Sektor
ustug informatycznych takze odnotuje wzrost z 31% do 41% udziatu w rynku. To wskazuje na korzystny dla
Emitenta trend. Ponizsze zestawienie przedstawia prognozy struktury IT w Polsce w 2014 roku.™

Wykres 7 Prognoza struktury rynku IT w Polsce w 2014 r. (w %)
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Zrédto: Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych, ”Sektor technologii informatycznych w Polsce”

Rynek, na ktérym dziata Emitent charakteryzuje sie czestg ewolucjg i zmianami technologicznymi. W zwigzku
z szybkim rozwojem innowacyjnych rozwigzan, w branzy IT wystepuje wysoka konkurencyjnos¢. Na kondycje
branzy IT wptywa przede wszystkim sytuacja gospodarcza kraju oraz potencjat inwestycji przedsiebiorstw
W nowe oprogramowania i sprzet komputerowy. W przypadku dekoniunktury przedsiebiorstwa mogg obnizy¢
lub zaniecha¢ wydatkow na zakup programéw czy nowych urzadzen komputerowych. Jak do tej pory sytuacja
gospodarcza Polski i wzrost PKB sprzyjajg rozwojowi rynku IT.

" polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych, ”Sektor technologii informatycznych w Polsce”

2 polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych, ”Sektor technologii informatycznych w Polsce”
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Rynek oprogramowania przeznaczonego do zarzgdzania systemami informatycznymi w Polsce znajduje sie
w poczatkowej fazie rozwoju, jednak odznacza sie relatywnie wysoka dynamikg wzrostu, co zwigzane jest
z odrabianiem przez nasz kraj opdznien w stosunku do panstw Europy. Wg informacji opublikowanych przez
Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji w raporcie ,Spoteczenstwo informacyjne w liczbach 2013”7, z systemdéw
ERP korzystato w 2012 r. ok. 13% polskich przedsiebiorstw, przy sredniej krajow Unii Europejskiej na poziomie
22%. Z opublikowanego raportu wynika réwniez, iz w okresie lat 2010-2012, odsetek polskich firm
korzystajgcych ze wsparcia w postaci systemu ERP zwiekszyt sie o 2 pkt. proc., przy wzroscie sredniej unijnej o 1
pkt. proc., co potwierdza zmniejszanie sie opdznien polskiej gospodarki.13

4.12.4.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent catos¢ dziatalnosci gospodarczej prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zaleznos¢ kondycji
finansowo-majgtkowej Emitenta od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla Emitenta branza,
w zwigzku z charakterystyka dziatalnosci, jest rynek IT, skupiajgc swojg dziatalnos¢ w branzy informatycznych
systemoéw wspomagajacych zarzgdzanie i organizacje pracy w przedsiebiorstwie i urzedach.

Rok 2014 byt dla polskiej gospodarki okresem, w ktérym widoczne byty sygnaty wyraznej poprawy koniunktury
gospodarczej. Tempo wzrostu produktu krajowego brutto przyspieszyto z 1,6% r/r w 2013 r. do 3,3% r/r w
2014 r., co oznacza pierwszy przyrost rocznej dynamiki PKB po dwuletnim okresie spadkéw. W okresie 2014 r.
dynamika PKB nieznacznie spowalniata z kolejnymi kwartatami, utrzymywata jednak relatywnie wysokie,
stabilne tempo i na koniec IV kwartatu 2014 r. wyniosta 3,2% r/r. Oznacza to drugi kwartat z rzedu, gdy
dynamika PKB spowalnia, jednak w opinii Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa nie ma w tym wzgledzie
powodow do obaw, gdyz dynamika PKB ma zaczac¢ przyspieszac juz od | kwartatu 2015 r. Stabsze tempo wzrostu
w Il pétroczu 2014 r. wynikato z gorszej koniunktury w obszarze budownictwa oraz przemystu, ktéra ma sie
poprawic¢ w nastepnych kwartatach.™

Gtéwnym czynnikiem przyrostu PKB w 2014 r. byt popyt krajowy, ktory zanotowat wzrost o 4,4% r/r. Wsrod
sktadowych popytu wewnetrznego, najwiekszg dynamike wzrostu wykazywaty naktady brutto na srodki trwate.
Wydatki inwestycyjne w okresie catego 2014 r. utrzymywaty dodatnig, dwucyfrowg dynamike wzrostu, co
W ujeciu rocznym przetozyto sie na wzrost o 10,9% r/r wzgledem 2013 r. W 2014 r. import charakteryzowat sie
wyzszg od eksportu dynamiky, co sSwiadczy o szybszym tempie rozwoju polskiej gospodarki wzgledem
gospodarek partneréw handlowych.15

Pomimo widocznego w wielu aspektach ozywienia, w dalszym ciggu polska gospodarka boryka sie
z problemami, gtéwnie w obszarze deflacji, ktéra na koniec 2014 r. wyniosta -1,0%. Wg prognoz IBnGR zjawisko
deflacji ma ustgpi¢ w Il potowie 2015 r.'e

B Ministerstwo Administracji i Cyfryzacji, "Spoteczerstwo informacyjne w liczbach 2013", Warszawa 2013
" 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
™ 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
'® 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
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Tabela 13 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2008-2013 oraz prognozy na lata 2014-
2015 (w %)

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015P 2015P
Produkt krajowy brutto 5,1% 1,6% 3,9% 4,5% 1,9% 1,6% 3,3% 3,5% 3,8%
Inflacja 4,2% 3,5% 2,6% 4,3% 3,7% 0,9% 0,0% 0,1% 1,6%
Stopa bezrobocia 9,5% 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,4% 11,5% 10,5% 9,8%
Wynagrodzenie realne

5,9% 2,0% 1,5% 1,4% 0,1% 2,5% 3,6% 3,7% 3,9%
brutto

P —prognoza,
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2015 r.; IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”,
luty 2015 r.

Produkt Krajowy Brutto

Tempo wzrostu PKB w 2014 r. wyniosto 3,3% i byto o 1,7 pp. wyzsze o dynamiki wykazanej na koniec 2013 r.,
a takze najwyzsze od 2011 r. Tym samym byt to pierwszy okres, gdy dynamika PKB zanotowata odbicie od
dwuletniego trendu spadkowego. Warto zaznaczy¢, iz 2013 r. byt dla polskiej gospodarki najgorszym od dekady
okresem, tak wiec obserwowane obecnie ozywienie $wiadczy o0 znaczacej poprawie sytuacji
makroekonomicznej. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu w IV kwartale 2014 r. wyniosto 0,8%
k/k (nizsze wiec o 0,1 pp. od dynamiki kwartalnej wykazanej w Il kwartale 2014 r.). Jak podaje IBnGR, po
okresie 6 kolejnych kwartatéw wzrostu, dynamika r/r w trakcie Il pdétrocza 2014 r. systematycznie zmniejszata
sie, w konsekwencji czego na koniec IV kwartatu 2014 r. wyniosta 3,2% r/r. Jak wynika z opublikowanych
prognoz. nie byty to jednak znaczace wahania, gdyz wzgledem pierwszych dwdch kwartatéw dynamika spadta
00,2 pp.17 Zarowno w IV kwartale jak i w catym 2014 r. najistotniejszym czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy
(wzrost do 4,4% r/r wobec 0,0% r/r w 2013 r.), z ktérego najsilniej, 0 10,9% r/r, przyrosty naktady inwestycyjne.
Jest to pierwszy od 2010 r. okres, gdy roczne tempo wzrostu inwestycji zanotowato dwucyfrowg wartosc.
Wysokie wydatki inwestycyjne to skutek wzmozonych zakupéw przedsiebiorstw w celu odtworzenia majgtku
trwatego, z czym do tej pory polskie przedsiebiorstwa wstrzymywaty sie, gtdwnie ze wzgledu na niepewng
sytuacje gospodarcza. Z uwagi na fakt, iz obecnie koniunktura jest duzo lepsza, firmy uruchamiaja swoje
rezerwy gotowkowe z przeznaczeniem na modernizacje majatku. Ponadto dodatkowym czynnikiem korzystnie
wptywajagcym dynamike inwestycji ostatnim czasie byly i beda wspédtfinansowane przez Unie Europejska
projekty infrastrukturalne.™®

W ujeciu sektorowym, najwyzsze tempo wzrostu w 2014 r. charakteryzowato budownictwo. Roczne tempo
przyrostu wartosci dodanej tej gatezi gospodarki wyniosto 5,0% r/r, natomiast produkcji sprzedanej
budownictwa 3,6% r/r. Oznacza to wzrost dynamiki tych kategorii odpowiednio o 14,0 pp. oraz o 14,7 pp.
Podobnie jak w przypadku catej gospodarki, tempo rozwoju budownictwa spadto w drugim pétroczu 2014 r.,
przez co na koniec IV kwartatu dynamika wartosci dodanej wyniosta 1,8% r/r (spadek o 1,4 pp. wzgledem
dynamiki rocznej z lll kwartatu 2014 r.), natomiast dynamika produkcji sprzedanej budownictwa spadta do 1,1%
r/r (spadek dynamiki rocznej o 0,2 pp. wzgledem Il kwartatu 2014 r.). Dla poréwnania przemyst w 2014 r.
zanotowat wzrost wartosci dodanej o 3,3% r/r, co jest wynikiem wyzszym o 0,3 pp. wzgledem dynamiki rocznej
z 2013 r. oraz 3,3% r/r wzrostu produkcji sprzedanej (wzrost o 1,2 pp. wzgledem 2013 r.). Dynamika wartosci

dodanej ustug rynkowych wzgledem 2013 r. wzrosta o 1,1 pp. i w 2014 r. osiggneta poziom 3,4% r/r.”

Y 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
'® 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
¥ 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
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Wykres 8 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996-2014 oraz prognozy na lata
2015 - 2016 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2015 r.; IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”,
luty 2015 r.

Dynamika polskiego PKB wedtug przedstawionych przez IBnGR prognoz bedzie przyspieszaé w okresie catego
2015 r. i na koniec IV kwartatu 2015 r. wynie$¢ ma 3,8% r/r. W ujeciu rocznym w 2015 r. dynamika PKB
ksztattowa¢ bedzie sie na poziomie 3,5% r/r, natomiast w 2016 r. 3,8% r/r. Utrzymaé¢ ma sie wysoki wzrost
popytu krajowego na poziomie 4,4% r/r, ktora ma dodatkowo przyspieszy¢ o 0,2 pp. do 4,6% r/r w 2016 r.
Sposrod sktadowych popytu wewnetrznego, dwucyfrowe tempo wzrostu utrzymac¢ majg naktady brutto na
$rodki trwate, ktére w 2015 i 2016 r. osiggng odpowiednio 11,2% r/r oraz 11,8% r/r, natomiast konsumpcja
rozwijac sie ma w tempie odpowiednio 3,5% r/r i 3,8% r/r. Utrzymujaca sie wysoka dynamika wzrostu naktadéw
inwestycyjnych wynika z przewidywanej, dtugookresowej poprawy warunkéw gospodarczych w Polsce.”

Sposrod analizowanych przez IBnGR sektoréw, podobnie jak w 2014 r., tak i w latach 2015-2016 najlepiej
rozwijajgcym sie segmentem gospodarki, z dynamika wzrostu wartosci dodanej na poziomie odpowiednio 6,7%
i 7,5% r/r, ma by¢ sektor budowlany. Warto jednak podkresli¢, iz wysokie wartosci dynamiki wynikajg po czesci
z faktu niskiej bazy, spowodowanej ujemng dynamikg w poprzednich latach. Sektor przemystowy ma
charakteryzowac sie w 2015 r. dynamika wartosci dodanej na poziomie 4,7% r/r oraz 5,0% r/r w 2016 r.,
w analogicznym ujeciu dynamika produkcji sprzedanej przemystu wyniesie 5,0% r/r i 5,3% r/r. Dynamika
wzrostu wartosci dodanej w sektorze ustug rynkowych ma w 2015 r. ksztattowaé sie na poziomie 3,4% r/r (co
oznacza utrzymanie tempa wzrostu z 2014 r.), by w 2016 r. przyspieszy¢ do 3,6% r/r.21

Widoczne sg wiec oznaki poprawy sytuacji makroekonomicznej, co utrzymac sie ma zaréwno w krétkim, jak
i dtuzszym okresie. Systematyczna poprawa sytuacji gospodarczej powinna w korzystny sposéb wptyngé na
0gdblng kondycje polskich przedsiebiorstw.

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez IBnGR danych, w 2014 r. sredni wzrost cen ddébr i ustug konsumpcyjnych w 2014
r. wyniést 0,0%, oznacza to, iz w dalszym ciggu znajduje sie on ponizej pozagdanego poziomu. Bezowocne w tym
kontekscie okazaty sie aktywne dziatania Rady Polityki Pienieznej ktéra w 2014 r. obnizyta o 50 p.b.
referencyjna stawke NBP do 2,0%, a od poczatku 2013 r. jej wartos$¢ spadta o 200 p.b. Poniewaz w najblizszym

%% 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
! 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
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czasie nie nalezy spodziewac sie przyspieszenia inflacji, mozliwe sg dalsze obnizki stép procentowych przez
RPP.*” Optymistycznym pozostaje fakt, iz w ujeciu $redniorocznym udato sie pozosta¢ poza obszarem deflacji.

W 2014 r. sposrdd dobr i ustug konsumpcyjnych, najbardziej wzrosty ceny napojéw alkoholowych i wyrobdéw
tytoniowych (o 3,7% r/r) oraz dobra zwigzane z uzytkowaniem mieszkania i nosnikami energii o 1,4% r/r),
natomiast najwiekszej obnizce ulegty ceny odziezy i obuwia (-4,7% r/r) i edukacji (-3,7% r/r). W ujeciu wytgcznie
IV kwartatu 2014 r. réwniez najintensywniej wzrosty ceny napojow alkoholowych i wyrobéw tytoniowych (3,6%
r/r), natomiast drugg kategorig, ktdrej ceny najmocniej zdrozaty w tym okresie byta tgcznosci (1,9% r/r).
W ostatnim kwartale 2014 r. najbardziej spadty ceny odziezy i obuwia (-4,7% r/r) oraz ddbr zwigzanych
z rekreacja i kultura (-3,7% r/r).”>

Wykres 9 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. — grudzien 2014 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2015 r.

W ocenie Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg w nadchodzgcym czasie na pewno nie nalezy spodziewac
sie zagrozenia inflacyjnego, gdyz — wg przedstawionych przez IBnGR prognoz - wzrost cen doébr i ustug nie
przekroczy dolnego poziomu pasma celu inflacyjnego NBP do konca 2015 r. Stan zbyt niskiego wzgledem
oczekiwanego przez NBP wzrostu cen utrzymuje sie w Polsce od poczgtku 2013 r. Na koniec grudnia 2014 r.
wskaznik inflacji wskazywat poziom -1,0%. W najblizszym okresie utrzymywac ma sie zjawisko deflacji, ktéra w
Il kwartale 2014 r. wystgpita po raz pierwszy od czasu funkcjonowania w Polsce gospodarki rynkowej
i utrzymywac sie ma do Il kwartatu 2015 r.2

Stopa bezrobocia

Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w 2014 r. po
okresie wzrostu poziomu rejestrowanego bezrobocia, zaczeta ulega¢ poprawie. Na koniec 2014 r. wskaznik
bezrobocia wynidst 11,5%, co oznacza spadek o 1,9 pp. wzgledem 2013 r. Warto zaznaczyé, iz pomimo
naturalnego cyklu wzrostu bezrobocia w czasie trwania IV kwartatu, w okresie 2014 r. wartos¢ wskaznika ani
razu nie wzrosta w poréwnaniu do wyniku z poprzedniego kwartatu. Poziom bezrobocia odnotowany w grudniu
2014 r. jest najnizszym wynikiem, jaki odnotowano w tym wzgledzie od listopada 2010 r. Pomimo
obserwowalnego wyraznego ozywienia, wg analitykdw wcigz niepokojgca jest dwucyfrowa wartosc
zarejestrowanego bezrobocia.

Woykres 10 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczer 2000 r. — grudzien 2014 r. (w %)

*? IBnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
23 GUS, "Wybrane miesieczne, kwartalne i roczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2015 r.
** 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2015 r.

Jak prognozuje IBnGR, korzystna tendencja na rynku pracy ma utrzymac sie réwniez w kolejnych latach,
w konsekwencji czego na koniec 2015 r. bezrobocie wynies¢ ma 10,5%, natomiast na koniec 2016 r. 9,8%, co
oznacza¢ bedzie pierwszg od 2008 r. jednocyfrowa wartos¢ tej kategorii. Poziom bezrobocia w ujeciu k/k ma
w | kwartale 2015 r. wzrosng¢ nieznacznie o 0,2 pp. do 11,7%, po czym w trakcie kolejnych trzech kwartatéw
spas¢ o 1,2 pp., by na koniec 2015 r. osiggng¢ 10,5%. Obserwowany oraz prognozowany wzrost zatrudnienia to
efekt wiekszej sktonnosci do wydatkéw inwestycyjnych, w tym na miejsca pracy (o czym Swiadczg prognozy
IBnGR dotyczace naktadow brutto na Srodki trwate) oraz ogdlnego wzrostu polskiej gospodarki, co
odzwierciedla przyspieszajaca, dodatnia dynamika PKB. Wzrost w obszarze zatrudnienia dodatkowo korzystnie
wptynie na poziom wynagrodzerﬁ.25 IBNnGR zwraca jednak uwage na zatwierdzone przez rzad zmiany w sprawie
odprowadzania sktadek na ubezpieczenia spoteczne od umoéw o dzieto i uméw zlecerr, co moze negatywnie
wptyngé na poziom zatrudnienia w Polsce.”® Nowe uregulowania dotyczace wysokosci wymaganych sktadek
wejdg w zycie od 1 stycznia 2016 r.

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w grudniu 2014 r. ksztattowato sie na poziomie
4379,26 zt. Dynamika jego wzrostu w IV kwartale 2014 r. wyniosta 3,1% r/r, co oznacza spadek o 0,4 pp.
wzgledem dynamiki r/r wykazanej kwartat wczesniej oraz o 0,5 pp. w poréwnaniu do dynamiki odnotowanej
w IV kwartale 2013 r. W ujeciu realnym, skorygowanym o inflacje, w catym 2014 r. wzrost ptac brutto
utrzymywat sie na relatywnie wysokim poziomie, dzieki czemu w ujeciu catego 2014 r. odnotowany poziom
wynagrodzen byt wyzszy o 3,6% r/r, co jest wynikiem o 1,1 pp. lepszym od dynamiki wykazanej w analogicznym
okresie rok wczedniej. Wraz z obserwowanym spadkiem bezrobocia, wyzszy poziom wynagrodzen swiadczy
0 znaczace] poprawie sytuacji na polskim rynku pracy. W samym IV kwartale 2014 r., realna Srednia ptaca
wzrosta o 3,8% r/r, co oznacza przyspieszenie dynamiki o 0,1 pp. wzgledem kwartatu wczes$niej oraz o 0,9 pp.
w stosunku do dynamiki z ostatniego kwartatu 2013 r.?

» IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
26 IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.
27 GUS, "Wybrane miesieczne, kwartalne i roczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2015 r.
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Wykres 11 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w Polsce w
okresie od stycznia 2005 r. do grudnia 2014 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2015 r.

Jak prognozuje IBnGR w konsekwencji dziatania powyiszych czynnikdw, w nadchodzacym czasie nalezy
spodziewaé sie dalszego wzrostu wynagrodzen. Roczna dynamika wynagrodzenia realnego brutto ma
w kolejnych latach przyspieszaé, by w 2015 r. wynies$¢ 3,7% r/r oraz w 2016 r. 3,9% r/r.%

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent w okresie objetym sprawozdaniem finansowym za 2014 r. nie dokonywat zadnych istotnych inwestycji
krajowych i zagranicznych w $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a0gdlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany
harmonogram ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego
systemu obrotu — w przypadku Emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodoéw z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania

upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,
ktorych wynik moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne

28 IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 85”, luty 2015 r.
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przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spdtka moze staé sie podmiotem postepowan
przed organami rzgdowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktérych wynik miatby istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci
z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym za 2014 rok, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent posiadat zobowigzania dtugoterminowe na kwote 32.200,00 oraz
zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 346.911,64 zt.

W dniu 19 listopada 2012 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe
o kredyt na dziatalno$¢ gospodarczg — biznes ekspres. Zgodnie z umowg, Bank udzielit Spotce kredytu
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta w kwocie 84.000,00 zt na okres
od dnia 19 listopada 2012 r. do dnia 10 listopada 2017 r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi
WIBOR 1M powiegkszong o marze w stosunku rocznym.

W dniu 16 maja 2013 r. Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe o
kredyt w rachunku biezgcym, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 15 maja 2014 r. Zgodnie z aneksem do umowy,
Bank udzielit Spoétce kredytu z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta w
kwocie 170.000,00 zt na okres od dnia 15 maja 2014 r. do dnia 14 maja 2015 r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne i wynosi WIBOR 1M powiekszong o marze w stosunku rocznym.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie
wptynac na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéow finansowych Emitenta.

4.18 Informacje o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W dniu 5 czerwca 2014 r. wspdlnicy poprzednika prawnego Emitenta podjeli uchwate o przeksztatceniu formy
prawnej Zaktad Ustug Informatycznych Infra Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na INFRA Spoétka Akcyjna.

W dniu 27 czerwca 2014 r. nastgpita rejestracja przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.
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W dniu 19 sierpnia 2014 r. NWZ podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akgji serii B, podziale dotychczasowej serii A na serie Al i A2 oraz zgody na ubieganie sie o wprowadzenie
do obrotu ASO na rynku NewConnect oraz dematerializacje akcji serii A2 i B.

W dniu 16 grudnia 2014 r. nastgpita rejestracja w KRS podziatu akcji serii A na serie Al oraz A2.

W opinii Emitenta, poza wyzej wskazanymi, nie nastgpity zadne inne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia
majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta i jego Emitenta kapitalowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

W dniu 18 lutego 2015 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenia dot. dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego w wyniku przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii B.

W dniu 11 marca 2015 r. nastapifa rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akgji
serii B.

4.20 Zyciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 14 Zarzad Emitenta

L. . . Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Henryk Franecki Prezes Zarzadu 27.06.2014 27.06.2017
Maciej Franecki Wiceprezes Zarzadu 27.06.2014 27.06.2017
Wojciech Franecki Wiceprezes Zarzadu 27.06.2014 27.06.2017

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 23 ust. 1 Statutu Zarzad INFRA S.A. sktada sie od jednego do trzech cztonkow,
w tym Prezesa Zarzadu, na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa w skutek smierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzgdu sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza réwniez
okresla liczbe cztonkéw Zarzadu na kazdg kadencje z wyjgtkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat
powotany przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej.

Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadenc;ji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.
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Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 27 czerwca
2014 r. (tj. z dniem zarejestrowania przeksztatcenia Spotki w spotke akeyjna) i zakoniczy sie z dniem 27 czerwca
2017 r.

Poniewaz cztonkdéw Zarzagdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy, a w jego sktad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:
— Pan Henryk Franecki — Prezes Zarzadu,
— Pan Maciej Franecki — Wiceprezes Zarzadu,
—  Pan Wojciech Franecki — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Henryk Franecki — Prezes Zarzadu

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Henryk Franecki — Prezes Zarzadu, kadencja uptywa 27 czerwca 2017 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Woyksztatcenie: wyzsze, mgr informatyki Uniwersytet Wroctawski

Od 1979: ZETO Opole — programista, projektant, kierownik zespotu

Od 1984: Spotdzielnia INFOPOL — samodzielny programista, kierownik zespotu
0Od 1988: Wtasna dziatalnos¢ gospodarcza,

0Od 1993: Prezes spotki INFRA S.C.,

Od 2001: Prezes Z.U.I. INFRA Spétka z o.0.

Od 2014: Prezes INFRA S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
brak

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

brak

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

brak

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Dziatalnos¢ gospodarcza FIS Henryka Franecki, nie prowadzi dziatalnosci w obszarze konkurencyjnym

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
brak

Pan Maciej Franecki — Wiceprezes Zarzadu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Maciej Franecki — Wiceprezes Zarzadu, kadencja uptywa za 3 lata

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

2009 mgr inz. informatyki, Politechnika Wroctawska, Wydziat Informatyki i Zarzadzania, specjalizacja Inzynieria
Oprogramowania

Lipiec — wrzesien 2006: Microsoft Polska — software development engineer in test

Od 2008: FIS Henryk Franecki — programista

Od 2013: INFRA sp z 0. 0. — specjalista ds. programowania

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
brak

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

brak

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

brak

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

brak

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
brak
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Pan Wojciech Franecki — Wiceprezes Zarzadu

1)

2)

imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Wojciech Franecki, cztonek zarzadu, kadencja uptywa za 3 lata

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
- 2006 mgr inz. informatyki, Politechnika Wroctawska, wydziat Informatyki i Zarzadzania, specjalizacja

Inzynieria Oprogramowania

3)

4)

5)

6)

7)

8)

-2010-2012 Studia MBA, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu

2006 — Z.U.I. INFRA sp. z 0.0., specjalista d/s programowania
2008 - FIS Henryk Franecki, specjalista d/s programowania
2013 — Z.U.1. INFRA sp. z 0. 0., specjalista d/s programowania
2014 — INFRA SA, specjalista d/s programowania

wskazanie dziatalnosci wykonywane] przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
brak

wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

brak

informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

brak

szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

brak

informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
brak
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 15 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Anna Franecka Przewodniczaca Rady Nadzorczej 27.06.2014 27.06.2017
Ewa Franecka Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2014 27.06.2017
Martyna Franecka Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2014 27.06.2017
Teresa Pietranik Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2014 27.06.2017
Janusz Kruszczak Cztonek Rady Nadzorczej 01.11.2014 27.06.2017

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 i ust. 9 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym
z Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego, powotywanych na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2
KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujgce uprawnienia (§ 16
ust. 3 lit. a) - d) Statutu):
a) ,Akcjonariusz Franecki Henryk Antoni jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (piec¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej,
b) Akcjonariusz Franecka Anna jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej,
¢) Akcjonariusz Pietranik Teresa Maria jezeli bedzie posiada¢ nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej,
d) Akcjonariusz Spyrka Stanistaw jeZeli bedzie posiada¢ nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej,

()

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 27 czerwca 2014 r. (tj. z dniem zarejestrowania przeksztatcenia Spotki w spdtke akcyjng) i zakonczy sie
z dniem 27 czerwca 2017 r.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania
do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. Pan Stanistaw Spyrka ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, ze skutkiem na dzien 1 listopada 2014 r. Zgodnie z trescig otrzymanego pisma, powodem rezygnacji
byt pogarszajacy sie stan zdrowia.
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W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Pan Stanistaw Spyrka, korzystajgc z osobistego uprawnienia na podstawie §16
ust. 3 lit. d) Statutu Spoétki, powotat na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Kruszczaka, ze
skutkiem na dzien 1 listopada 2014 r.

W zwigzku z powyzszym, aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg
nastepujace osoby:

— Pani Anna Franecka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

—  Pani Ewa Franecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pani Martyna Franecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pani Teresa Pietranik — Cztonek Rady Nadzorczej,

— PanJanusz Kruszczak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pani Anna Franecka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Anna Franecka, Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie: wyzsze, mgr informatyki Uniwersytet Wroctawski

0Od 1979 — WSS Spotem — samodzielny referent EPD

0Od 1982 — Dyrekcja Okregowa PKS Opole — organizator informatyki

0Od 1985 — Spdtdzielnia Infopol — projektant systeméw informatycznych
0Od 1993 — cztonek zarzadu spotki INFRA S.C.,

0Od 2001 - Cztonek zarzadu INFRA Spétka z 0.0. do 2006

Od 2014 - Przewodniczaca Rady Nadzorczej INFRA S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
nie ma

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

nie ma

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

nie ma

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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nie prowadzi dziatalnosci

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
nie figuruje

Pani Ewa Franecka — Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadenc;ji, na jakg dana osoba zostata powotana

Ewa Franecka — cztonek rady nadzorczej

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie: wyzsze zawodowe, potozna
brak doswiadczenia w branzy informatycznej

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
brak

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

brak

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktdrych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

brak

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

brak

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
brak

Pan Janusz Kruszczak — Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Janusz Kruszczak, cztonek Rady Nadzorczej
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2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Woyksztatcenie: $rednie, aktualnie 3 rok studidw ekonomicznych Wyzsza Szkofa Zarzadzania i Administracji
Opole.

Doswiadczenie zawodowe:

1978 Ozamech Opole - kontroler jakosci

1979 Metalchem Opole - inspektor nadzoru

1988 - Transoflex Augsburg Niemcy - pracownik

1994 - Wtasna dziatalnos¢ gospodarcza - Opole

1996 do dnia dzisiejszego - Zaktad gazowniczy Opole - specjalista ds. pogotowia gazowego

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta:
nie ma

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

nie ma

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

nie ma

6) szczegdty wszystkich przypadkéow upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego:

nie ma

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:
nie figuruje

Pani Teresa Pietranik — Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Teresa Pietranik, Cztonek Rady Nadzorczej

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie: wyzsze, mgr inz. informatyki Politechnika Wroctawska
0Od 1979 — Huta Matapanew — projektant systemoéw informatycznych
0Od 1986 — Spadtdzielnia Infopol — projektant systemdw informatycznych
0Od 2001 — Cztonek zarzgdu INFRA Spoétka z 0.0. do 2006

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A. Strona | 91



s/nkrve

Od 2014 - Cztonek Rady Nadzorczej INFRA S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
nie ma

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byfa cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

nie ma

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

nie ma

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjne;j

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
nie figuruje

Pani Martyna Franecka — Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Martyna Franecka — cztonek rady nadzorczej, kadencja uptywa za 3 lata

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie: wyzsze, mgr fizjoterapii AWF Katowice, mgr filologii polskiej Uniwersytet Opolski
0Od 2010: Centrum Rehabilitacji dla Dzieci - fizjoterapeuta

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
brak

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

brak
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spoétkach prawa handlowego

brak

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

brak

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

brak

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
brak

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa Emitenta

Tabela 16 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz

w gtosach na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akcji gl-ii;:z:l Udzz;:::;:;zirle UI?;;;::vg?fg:Iej
Henryk Franecki Al1,A2 388.500 679.875 20,72% 22,6625%
Anna Franecka A1,A2 370.500 648.375 19,76% 21,6125%
Teresa Pietranik Al1,A2 370.500 648.375 19,76% 21,6125%
Stanistaw Spyrka A1,A2 370.500 648.375 19,76% 21,6125%
Pozostali* B 375.000 375.000 20,00% 12,5000%
Suma Al1,A2,B 1.875.000 3.000.000 100,00% 100,0000%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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Wykres 12 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym)

Pozostali* Henryk Franecki

20,00% ll 20,72%

Stanistaw |
Spyrka \ Anna Franecka
19,76% 19,76%

Teresa Pietranik
19,76%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 13 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu)

Pozostali* Henryk Franecki
12,5000% 22,6625%

Stanistaw
Spyrka
21,6125%
Anna Franecka
; 21,6125%
Teresa Pietranik
21,6125%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Pan Henryk Franecki ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci 388.500 (stownie:
trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy piecset) akcji, w tym 291.375 (stownie: dwiescie dziewieédziesigt jeden
trzysta siedemdziesigt pie¢) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 oraz 97.125 (stownie: dziewiecdziesiagt
siedem tysiecy sto dwadziescia piec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A2. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Henryk Franecki zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania
niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani
w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do dokonania
takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na
taka czynnos¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie¢ mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww.
zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreSlonej powyzej
zobowigze sie do przestrzegania warunkdéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.
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Pani Anna Franecka ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci 370.500 (stownie:
trzysta siedemdziesiat tysiecy piecset) akcji, w tym 277.875 (stownie: dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy
osiemset siedemdziesigt pie¢) akcji uprzywilejowanych imiennych serii Al oraz 92.625 (stownie:
dziewiecdziesigt dwa tysigce sze$¢set dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A2. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pani Anna Franecka zobowigzata sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie diuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub
czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pani Terasa Pietranik ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 370.500 (stownie:
trzysta siedemdziesigt tysiecy pieéset) akcji, w tym 277.875 (stownie: dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy
osiemset siedemdziesigt piec¢) akcji uprzywilejowanych imiennych serii Al oraz 92.625 (stownie:
dziewiecédziesigt dwa tysigce sze$éset dwadziescia pieé) akcji zwyktych na okaziciela serii A2. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pani Terasa Pietranik zobowigzata sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw
finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akgcji, jak réwniez nie zobowiaze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na taka czynnos$é wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub
czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci

okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkdow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Stanistaw Spyrka ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci 370.500 (stownie:
trzysta siedemdziesiagt tysiecy piecset) akcji, w tym 277.875 (stownie: dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy
osiemset siedemdziesigt pie¢) akcji uprzywilejowanych imiennych serii Al oraz 92.625 (stownie:
dziewiecdziesigt dwa tysigce sze$¢set dwadziesScia piec) akcji zwykitych na okaziciela serii A2. Na mocy
wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Stanistaw Spyrka zobowigzat sie, iz przez
okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentow
finansowych Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dituzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do
dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub
czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci
okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up nie jest objetych
375.000 (stownie: trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii B.
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5 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
zbadanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

K faria Biegtego Rewid PROFIN K. y Numer ewidencyjny na liScie KRBR 3157
f a— siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http://www.kbrprofin.com.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki
Infra Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014
roku do dnia 31.12.2014 roku jednostki Infra Spotka Akcyjna zsiedzibg w Opolu (45-315),
ul. Gtogowska 35, na ktére sktada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e  bilans sporzadzony na dziert 31.12.2014 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 695 803,70 zt.
e rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujacy zysk netto w wysokosci 42 553,48 7.
e zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujacy zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 52 153,48 z1.
e rachunek przeptywodw pienieznych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku ,

wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 9630,23 z1.
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 1z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéfki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

e  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze

Opinia niezalez biegtego rewid Infra
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w sposob wyrywkowy - dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej
badanej jednostki na dzienn 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

e  sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage, ze:

e w dniu 05.06.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow jednostki Zaktad Ustug
Informatycznych "Infra" Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig ("spotka przeksztatcana")
podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke akeyjng pod nazwa Infra Spotka Akcyjna
("spotka przeksztatcona") z zachowaniem stosownych procedur prawnych. Zaktad Ustug
Informatycznych "Infra" Spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cia w zwigzku z przeksztatceniem
w spotke akcyjng zostat wykreslony z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000043831. W dniu 27.06.2015 roku Infra Spotka Akcyjna zostata wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000514693. Ksiegi
rachunkowe Spotki przeksztatconej nie byty zamykane na podstawie art. 12 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci;

e W dniu 19.08.2014 roku na posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjeto
uchwate o zmianie akcji serii A liczacej 1 500 000 akcji poprzez jej rozdzielenie na dwie odrgbne
serie, tj. 1 125 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii Al oraz 375 000 akcji na
okaziciela serii A2 oraz o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
37 500,00 zt. w drodze emisji nie wiece]j niz 375 000 akgji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt.;
podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu
w dniu 11.03.2015 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk

ul. Krakowska 36/2, 45-075 Opole

numer ewidencyjny 3157
o Rew identa

slego
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| 62,
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Krystyna SzéWczyk
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5.2 Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. Informacje ogéine

Infra Spétka Akcyjna (dalej "Spotka") powstata w wyniku przeksztatcenia jednostki Zaktad Ustug
Informatycznych "Infra" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna na mocy
Aktu Notarialnego z dnia 05.06.2014 roku [Repertorium A Nr 2128/2014] sporzadzonego przez
Notariusza Marcina Bryte w Kancelarii Notarialnej w Opolu. W dniu 27.06.2015 roku Infra Spétka
Akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000514693.

Spotka skorzystata z mozliwosci nie zamykania i nie otwierania ksiag rachunkawych w przypadku
przeksztatcenia spotki kapitatowej w inng spotke kapitatowa zgodnie z art. 12 ust. 3 ustawy
o rachunkowaosci.

Siedziba Spotki miesci sie w Opolu (45-315), ul. Gtogowska 35.
Spotka posiada numer NIP 7542698383 oraz symbol REGON 532212641.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

przetwarzanie danych,

dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,

konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,

pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

sprzedaz mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego.
Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsiebiorcow KRS.

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31.12.2014 roku wynosit 307 980,07 zt. i w stosunku do stanu na
poczatek badanego okresu zwigkszyt sie 0 52 153,48 zt.

W dniu 31.12.2014 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 150 000,00 zt. i w stosunku do stanu
na poczatek badanego okresu nie ulegt zmianie.

Na dzier 31.12.2014 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spatki byta nastepujaca:

loéé akcji = Udziat w :

Akejonariusz nomlm"':’:::; kapitale Liczba gloséw “ab:;‘;:;‘"
Seria Al Seria A2 podstawowym .

HEnryk Eranscid 291375 97125 38 850,00 25,90 679 875 25,90
Anna Franecka 277875 92625 37 050,00 24,70 648 375 24,70
Teresa Pietranik 277875 92625 37 050,00 24,70 648 375 24,70
Stanistaw Spyrka 277875 92625 37 050,00 24,70 648 375 24,70
1125000 375 000 150 000,00 100,00 2 625 000 100,00

W dniu 19.08.2014 roku na posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjeto

uchwate o:

e zmianie akgji serii A liczacej 1 500 000 akcji poprzez jej rozdzielenie na dwie odrebne serie, tj.
1 125 000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii Al oraz 375 000 akcji na okaziciela
serii A2;

e podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spdtki o kwote nie wyzsza niz 37 500,00 zt. w drodze
emisji nie wigcej niz 375 000 akgji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta Infra
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Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu
w dniu 11.03.2015 roku. Na dzien 18.03.2015 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego
Spotki byta nastepujaca:

llosé akeji Wartosé Udziatw

Akcjonariusz nominalna kapitale Hedhe ” ’Udziai W
Seria Al Seria A2 Seria B akeji podstawowym gtoséw  liczbie gloséw

Henryk Franecki 291 375 97125 0 38 850,00 20,72 679875 22,66
Anna Franecka 277 875 92625 0 37 050,00 19,76 648 375 21,61
Teresa Pletranik 277 875 92625 0 37 050,00 19,76 648 375 2161
Stanistaw Spyrka 277 875 92625 0 37 050,00 19,76 648 375 21,61
Pozostali {<10%) 0 ] 375000 37 500,00 20,00 375000 12,50
1125 000 375 000 375000 187 500,00 100,00 3000000 100,00

W sktad Zarzadu Spétki w trakcie roku 2014 oraz na dzierl 18.03.2015 roku wchodzili:

e Henryk Franecki Prezes Zarzadu,
e Wojciech Franecki Wiceprezes Zarzadu,
o Maciej Franecki Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spatki na dzien 18.03.2015 roku wchodzili:
Anna Franecka,

Teresa Pietranik,

Martyna Franecka,

Ewa Franecka,

Janusz Kruszczak.

Il. Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska
36/2 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem 3157.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk w dniu 20.12.2014 roku zostata wybrana
przez Rade Nadzorcza jednostki Infra Spotka Akcyjna do badania sprawozdania finansowego
Spotki.

Badanie jest badaniem obowigzkowym w rozumieniu przepiséw art. 64 ustawy
o rachunkowosci.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk oraz kluczowy biegly rewident kierujacy
badaniem, jak réwniez inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust.
2 - 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 22.12.2014 roku z Zarzadem Spotki przeprowadziliSmy
badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
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finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych
informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, kluczowy biegty rewident, nr ewidencyjny 9282

oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego,

przeprowadzono zgodnie z przepisami:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 29.12.2014 roku
do 18.03.2015 roku z przerwami. Na podstawie naszego badania, z dniem 18.03.2015 roku
wydalismy opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Zakres i sposob przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegétowo w sporzadzonej
dokumentacji roboczej archiwowanej w Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk.

IIl. O$wiadczenia otrzymane i dostepnos$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ sprawozdania

finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe

iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez

pisemne oswiadczenie z dnia 18.03.2015 roku Zarzadu Spétki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

® wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia mogace
miec¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. Nie wystapito ograniczenie zakresu badania.

IV. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spdtki przeksztatconej (spotki z 0.0.) za okres od dnia 01.01.2013 roku
do dnia 31.12.2013 roku zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282,
dziatajacego w imieniu Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedziba w Opolu.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku opinie bez zastrzezen z
objasnieniem dotyczacym przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke
akcyjna.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikow jednostki Zaktad Ustug Informatycznych
"Infra" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 27.05.2014 roku, ktore podjeto rowniez
uchwate, ze:

e zysk netto za rok 2008 w kwocie 7927991 zt.
e zysk netto za rok 2010 w kwocie 1308,69 zi.
e zysk netto za rok 2013 w kwocie 2125,73 zt.

przeznaczone zostajg na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spatki.
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku wraz
z odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w dniu 30.05.2014 roku zostaty ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Stosownie do przepisow art. 27 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oséb prawnych Spoétka ztozyta zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2013 do dnia 31.12.2013 roku we wtasciwym Urzedzie Skarbowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzied 31.12.2013 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2014 roku.

V. Sprawozdania objete badaniem

Sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywodw zamyka sie suma 695 803,70 zi.
e rachunek zyskéw i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujacy zysk netto w wysokosci 42 553,48 zi.
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujacy zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 52 153,48 zi.
e rachunek przeptywow pienigznych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku ,

wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 9630,23 zi.
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2014 roku obrotowym.

Wyzej wymienione sprawozdania sporzadzone zostaty prawidtowo tj. zgodnie z obowigzujacym
zakresem informacyjnym i uktadem poszczegolnych sktadnikow sprawozdania finansowego oraz
zakresem sprawozdania z dziatalnosci.

Raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewid: Infra
z badania spr jania fi g Spotka Akeyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 6

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A. Strona | 104



/nkre

K laria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk Numer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
 s— ] & siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http://www kbrprofin.com.pl
R@D ﬂN telefon/fax! {77) 456 4466 khrprofin@kbrprofin.com.pl

B. CZESC ANALITYCZNA

w celu zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowe;j badanej jednostki
ponizej przedstawia sie analize bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wybrane weztowe
wskazniki charakteryzujace dziatalnosc gospodarcza jednostki.

I.  Analiza bilansu

Stan na Struktura Dynamika
Aktywa - Wyszczegélnienie [2t] (%] [%]

31.12.2012 31.12.2013 31122014 31122013 31,12.2014 2014/2013
Aktywa trwate 30634,30 75 004,95 54 870,51 12,44 7,89 73,16
Wartoscl niematerialne i prawne 0,00 49 166,69 21666,77 65,55 39,49 44,07
Rzeczowe aktywa trwate 30 634,30 25 838,26 2140166 34,45 39,00 82,83
Naleznosci diugoterminowe 0,00 a,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kréfhotermmows rodliczeria migdzyckresone 0,00 0,00 11 802,08 0,00 21,51 -
Aktywa obrotowe 445739,16 528019,32 640 933,19 87,56 92,11 121,38
Zapasy 356 001,29 473 346,67 56341265 89,65 87,91 119,03
Naleznosci krotkoterminowe 8227391 5255724 65 966,46 9,95 10,29 125,51
w tym naleznasci z tyt. dostaw i ushig 4191348 41 006,30 57 105,08 78,02 86,57 139,26
Inwestycje krotkoterminowe 343803 101,53 9731,76 0,02 1,52 9585,11
w tym: Srodki pienigzne 343803 101,53 9731,76 100,00 100,00 958511
Diugotstminewe razliczenis migdzyoks esowe 402593 2013,88 1822,32 0,38 0,28 90,49
Suma aktywéw 476 373,46 603 024,27 695 803,70 100,00 100,00 115,39

Analiza bilansu wskazuje na wzrost wartosci aktywow Spotki o 15,39% w poréwnaniu ze stanem
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. lJest to wynikiem wzrostu wartosci
obrotowych Spotki.

Aktywa trwate na koniec badanego okresu stanowia 7,89% sumy aktywow i zmniejszyty swoja
wartos¢ o 26,84% w badanym roku obrotowym co spowodowane jest gtownie biezgcymi
odpisami amortyzacyjnymi. Rzeczowe aktywa trwate wraz z wartosciami niematerialnymi
i prawnymi stanowia 78,49% aktywow trwatych Spotki. Pozostata czes¢ stanowia utworzone
w badanym roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa obrotowe stanowia na koniec badanego okresu 92,11% sumy aktywow Spotki.
Wzrost ich wartosci o 21,38% spowodowany jest wzrostem stanu zapasow o 19,03%
w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego. Zapasy na dzien bilansowy
stanowia 87,91% aktywow obrotowych Spotki. Naleznosci krotkoterminowe stanowia 10,29%
aktywow obrotowych, z czego 86,57% stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostaty
czesc stanowig inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
czynne stanowigce odpowiednio 1,52% oraz 0,28% aktywow obrotowych Spétki.
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Stan na Struktura Dynamika
Pasywa - Wyszczegdlnienie [zt] [%] [%]
31.12.2012 31.12.2013 31122014 31122013 31122014 2014/2013
Kapitat wtasny 253 700,86 255 826,59 307 980,07 a2a2 44,26 120,39
Kapital podstawowy 150 000,00 150 000,00 150 000,00 58,63 48,70 100,00
Kapital zapasowy 10 517,79 23112,26 105 826,59 9,03 34,36 457,88
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 9 600,00 0,00 3,12 =
Zysk 2 lat ubiegtych 80 588,60 80 588,60 0,00 31,50 0,00 0,00
Zysk netto 12 594,47 212573 42 553,48 0,83 13,82 2001,83
bowlg | rezerwy na zobowlq; 222 672,60 347 197,68 387 823,63 57,58 55,74 111,70
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 8711,99 0,00 2,25
Zobowigzania dlugoterminowe 65 800,00 49 000,00 32 200,00 1411 8,30 65,71
Zobowigzania krotkoterminowe 155 612,60 296 912,48 346 911,64 85,52 89,45 116,84
w tym: zobowigania z tyt. dostow i ustug 0,00 79 700,94 3562715 26,84 10,27 44,70
Rozliczenia migdzyokresowe 1 260,00 1285,20 0,00 0,37 0,00 0,00
Suma pasywow 476 373,46 603 024,27 695 803,70 100,00 100,00 115,39

W badanym roku obrotowym o 1,84 punktu procentowego na korzys¢ kapitatéw wiasnych
zmienita sie struktura pasywow. Jest to wynikiem szybszej dynamiki wzrostu kapitatéw wtasnych
od dynamiki wzrostu obcych zrodet finansowania.

Kapitaty wtasne stanowia na dzien bilansowy 44,26% zrodet finansowania i w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego, w efekcie osiagnietego zysku i dokonane] czesci wptat na
podwyzszenie kapitatu podstawowego zwiekszyly swojg wartos¢ o 20,39%. Zwigzane jest to z
wypracowaniem zysku netto za rok 2014 oraz wptatg 1 akcjonariusza na poczet emisji nowych
akcji w zwiazku z uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego.

Obce zrodta finansowania zwiekszyty swoja wartos¢ o 11,70% w ciggu badanego okresu
istanowig 55,74% irodet finansowania. Najwieksza pozycja obcych zrodet finansowania
sg zobowigzania dtugo i krotkoterminowe stanowiace tacznie 97,75% kapitatow obcych.
Zobowigzania z tytutu z tytutu dostaw i ustug stanowia 9,40% zobowigzan tacznie dtugo-
i krotkoterminowych. Ponad potowe zobowigzan stanowia zaciagniete zobowiazania kredytowe,
ktore stanowig 56,06% zobowigzan. Zawigzana w badanym roku rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego stanowi 2,25% obcych zrodet finansowania.
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Il.  Analiza rachunku zyskéw i strat
Stan za okres Struktura Dynamika
o [zt] %) %]
Wyszczegdinienie 01,01.2012 01.012013 01,01.2014
31122013 31122014 2014/2013
31122012 31.12.2013 31.12.2004
Rreychocly netto e sprradaty 1020 464,47 880558,18 137343661 100,00 100,00 155,97
izréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 989 369,99 816 509,01 1292 164,50 92,73 94,08 158,25
Zysk ze sprzedazy 3109448 64 049,17 81272,11 727 592 126,89
Pozostale przychody operacyjne 4 811,69 484151 280267 0,55 0,20 57,89
Pozostale koszty operacyjne 38,55 3127768 12 346,39 3,55 0,90 39,47
Zysk na dziatalnoéci operacyjnej 35 867,62 37 613,00 71728,39 4,27 522 190,70
Przychody finansowe 370,07 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 2317922 32 34933 27 658,00 3,67 2,01 85,50
2Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13 058,47 5263,73 44 070,39 0,60 3,21 837,25
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk brutta 13 058,47 5263,73 44 070,39 0,60 3,21 837,25
Podatek dochodowy 464,00 3138,00 151691 0,36 0,11 48,34
Zysk netto 12 594,47 212573 42 553,48 0,24 3,10 -

Analiza gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat w badanym roku obrotowym wykazuje 55,97%
wzrost wartosci przychodéw netto ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego. Dynamika
wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej od dynamiki przychodow jest wyzsza i wyniosta
58,25%, co jest gtownie efektem wzrostu kosztéw ustug obcych i wynagrodzen stanowiacych
najwieksze pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej. Wynik na poziomie sprzedazy wyniost
81 272,11 zt. co stanowi 5,92% przychoddw netto ze sprzedazy.

Spotka w badanym roku obrotowym poniosta strate zaréwno na pozostate] dziatalnosci
operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowe;j.

Strata na pozostate] dziatalnosci operacyjne] jest gtownie efektem  spisania
niesciggalnych naleznosci (7 215,17 zt.).

Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim kosztoéw prowizji i odsetek
od zaciagnietych zobowigzan kredytowych (26 288,66 zt.).

Zysk brutto w badanym roku wyniést 44 070,39 zi. Po uwzglednieniu rozliczen wynikajacych
z przepisow podatkowych zysk netto Spétki uksztattowat sie na poziomie 42 553,48 zi,
co stanowi 3,10% przychodow netto ze sprzedazy.
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IIl. Analiza wskaznikowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2012-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za badany rok obrotowy oraz poprzedni okres sprawozdawczy.

Wskainiki zyskownosci
Stan na
Nazwa wskainika Matoda kallfadi 31.12.2012 3:12.2013 31.12.2014
Zyskownosé s[;;;:edaz’y brutto ',,ﬁ%;?ﬁ%ﬁi{ 3,05 7,27 5,92
zyskownosé sl:]zeda‘lv netto - ﬁ.&chivdv*/’::gre‘ai; ——— 1,23 0,24 3,10
zvskownlo;c; majatku majf::k":;zm 2,64 0,35 6,12
ZySKOWNOSE kapilI:T'w whasnych ROE — m“’:;"":;';mm 5,09 0,83 15,10
rentownos¢ kapitalow ogolem ROA i Ml;z:ozfﬁino®lck 5,99 4,41 9,57
(%] Sredni stan kapitalow ogélem g 4 g
efekt dz'wig[;lﬁnansowej ROE - ROA 0,90 3,58 553
wynikowy p;.;i'cm kosztéw kozz::;;f’;"f; e ‘ﬁ‘;ﬁi‘. 96,95 92,73 94,08

Wskaznik zyskownosci brutto w efekcie wyzszej dynamiki kosztow dziatalnosci operacyjnej od
dynamiki przychodéw netto ze sprzedazy ulegt pogorszeniu spadajgc do poziomu 5,92%.
Wskaznik zyskownosci netto w konsekwencji wyzszego wyniku netto ulegt poprawie i wynosi
3,10%. Poprawie uleglty wskazniki zyskownosci kapitatow i zyskownosci majatku. Wskaznik
wynikowego poziomu kosztow w efekcie szybsze] dynamiki wzrostu kosztow dziatalnosci
operacyjnej przychodow netto ze sprzedazy ulegt pogorszeniu wzrastajgc z poziomu 92,73% na
koniec roku 2013 do 94,08% na koniec badanego okresu.

Kazniki biazace] plynnodd i
Stanna

Nazwa wskainika Metoda kalkulacji
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

quki obrotowe ogélem

—
phynnosc ogdina /I/ 2obowigzania ki Stkoterminowe

2,84 177 1,84

plynne $rodki obrotowe

szybkose splaty zobowiazad /Il/ zobowigzania ki6tkoterminowe

0,55 0,18 0,22

i tycje ki6tkot i
pokrycie zobowlgzan zasobami pienieznymi /If —wm:'j;‘;—:gm’xf 0,02 0,00 0,03

szyokosc inkasa naleznosci przecigtny stan i i X 365

[w dniach] przychody ze sprzedazy 15 7 13
i = % przecietny stan zobowigzan
s _kidtkoterminovychx 365 5 18 16
[w dniach] kosaty dziatalnodd operacyinej
obr6t zapasami [w dniach] —predginy stan zapasowx 365 109 185 146

koszty dziatalnodc operacyjne)

Wskazniki ptynnosci finansowe] ulegly poprawie. Wskaznik pokrycia zobowiazan zasobami
pienieznymi w wyniku niskiego stanu srodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych i w kasie w stosunku do poziomu zobowigzan krotkoterminowych jest bliski zeru.
Skraceniu o 4 dni ulegt wskaznik inkasa naleznosci i na dzien bilansowy wynosi 13 dni. Wskaznik
szybkosci sptaty skrocit sie 0 2 dni i wynosi na dzier bilansowy 16 dni.
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Wskainiki stabilizacji fi j
Stan na
Nazwa wskainika Metoda kalkulacji

31.12.2012 31.12.2013 31.12,2014

zobowiygzania diugo- | krétkoterminowe

aktywa ogéfem 46,48 57,36 54,49

ogolny poziom zadluzenia [%]
kapitaly wiasne + zobowigzania
diugoterminowe + rezerwy
dlugaterminowe
aktywa trwale

pokrycie majgtku trwalego kapitatami statym?i [%] 104295 406,41 619,97

kapitaly wiasne + rezerwy |
trwatosc struktury finansowania [%] zobowigzania diugoterminowe 67,07 50,55 50,14
aktywa ogdiem

Ogolny poziom zadtuzenia w Spétce w poréwnaniu do roku poprzedniego obnizyt sie z poziomu
57,36% do 54,49%. Majatek trwaty jest w catosci pokryty kapitatami statymi. Nieznacznemu
obnizeniu ulegt wskaznik trwatosci struktury finansowania

IV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nie stwierdzilismy bezposrednich przestanek wskazujgcych na to,
7e Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31.12.2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ
I. Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

Badana jednostka ksiegi rachunkowe prowadzi przy zastosowaniu systemu komputerowego
w siedzibie jednostki. Spetniaja one wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Obstuga ksiggowa prowadzona byta przez Biuro Rachunkowe "TL" Teresa Linczar z siedziba
w Opolu na podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych.

lednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje opisujaca w jezyku
polskim przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, a w szczegolnosci:
e okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych,
e metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim
ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo wyboru,
sposob prowadzenia ksiag rachunkowych,
system stuzacy ochronie danych i ich zbiorow, w tym dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych
i innych dokumentow stanowiacych podstawe dokonanych w nich zapisow.

W trakcie badania ksiag rachunkowych, prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych
ustalono, ze ksiegi prowadzone byty rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i biezaco, w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane s3 w badanej
jednostce w sposéb nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym
rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.
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Il. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wedtug zasad
uregulowanych w:
e wewnetrznych instrukcjach,
e uchwatach Zarzadu Spotki.
Stosowany system kontroli wewnetrznej w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng oraz
instytucjonalng. Kontrole funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujacy stanowiska
kierownicze w zakresie wynikajacym z zajmowanego stanowiska.
W szczegolnosci kontrola funkcjonalna wykonywana byta przez:
e Biuro Rachunkowe w zakresie formalno-rachunkowym - dokumentéw stanowiacych podstawe
ujecia operacji gospodarczych w ewidencji ksiegowej;
Kierownikéw komdrek organizacyjnych w zakresie merytorycznym;
Zarzad jednostki w zakresie decyzyjnym dysponowania srodkami pienieznymi isktadnikami
aktywow.
Do dziatania systemu kontrali wewnetrznej w jednostce w zakresie kontroli merytorycznej
i formalno-rachunkowej dowodéw dokumentujacych zdarzenia gospodarcze ujete w ksiegach
rachunkowych — uwag nie wnosi sig.
Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrzne] przeprowadzono w takim zakresie w jakim
wigzato sie ze badanym sprawozdaniem finansowym.

Ill. Ocena inwentaryzacji

Stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji sa zgodne z ustaleniami art. 26 i
27 ustawy o rachunkowosci. Spisem z natury objeto srodki trwate i inne rzeczowe skiadniki
majatku Spotki oraz srodki pienigezne. Pozostate sktadniki majatku zinwentaryzowano w drodze
potwierdzen sald lub weryfikacji dokumentacyjnej.
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D. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Rzetelno$¢ i prawidtowos$é ujecia skfadnikéw aktywéw

Aktywa trwale ujete w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzen ksiegowych i wynosza:

Wyszczegdinienie Stan na [zt.] Zmiana [zt] Dyn[;n;lka
31.12.2013 31.12,2014 2014-2013 2014/2013
Aktywa trwate 75 004,95 54 870,51 -20 134,44 73,16
Wartosci niematerialne i prawne 49 166,69 21 666,77 -27 499,92 44,07
Rzeczowe aktywa trwate 25 838,26 21401,66 -4 436,60 82,83
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 11 802,08 11802,08 -

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i s3 zgodne z danymi ewidencji ksiegowe].
Zgodnosc ksigg pomocniczych z kontami ksiegi gtowne] zostata zachowana. Kwalifikacja zdarzen
gospodarczych do aktywow trwatych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach bilansu = nie
budzi watpliwosci. Ewidencja szczegétowa aktywow trwatych, prowadzona byta technika
komputerows i nie budzi zastrzezen.

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz Srodkéw trwatych zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka poprawnie
w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych przyjetych w badanym
roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byta paprawnie, wedtug cen nabycia badz kosztu
wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano prawidtowo w wartosci netto
tj. wartos¢ poczatkowa pomniejszona zostata 0 umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych
nastepowaty wedtug zasad ustalonych w polityce rachunkowosci z zastosowaniem stawek
w wiekszosci zgodnych z okreslonymi jako maksymalne w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osdb prawnych [jednolity tekst Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397
z poézniejszymi zmianami).

Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta 31 936,52 zi. Realnos¢ amortyzacji - nie budzi
zastrzezen, poprawnie zostata wykazana w kosztach dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw
i strat.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie
11 802,08 zt. sktadaja sie w catosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa
na odroczony podatek dochodowy ustalone zostaty prawidtowo, tj. w wysokosci mozliwej do
realizacji podatkowej w przysztych okresach. Aktywa te zostaty ustalone zgodnie z art. 37 ust. 1
ustawy o rachunkowosci.
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Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzen ksiegowych
i wynoszg:

3 Dynamika
St t, Z A
Wyszczegolnienie ancomak] misnafat] [%]

31.12.2013 31.12,2014 2014-2013 2014/2013

Aktywa obrotowe 528 019,32 640 933,19 112 913,87 121,38

Zapasy 473 346,67 563 412,65 90 065,98 119,03

Naleznosci krotkoterminowe 52 557,24 65 966,46 13 409,22 125,51

Inwestycje krotkoterminowe 101,53 9731,76 9630,23 9585,11

Krotkoterminowe rozliczenia 2013,88 1822,32 19156 90,49

miedzyokresowe

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i s zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Zgodnos¢ ewidencji szczegotowej z kontami ksiegi gtownej zostata zachowana. Kwalifikacja
zdarzen gospodarczych do aktywow obrotowych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach
bilansu = nie budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza zapasy w kwocie 563 412,65 zi. obejmuje:

e produkty gotowe 558 375,28 zt.
e towary 5037,37 zt.
Istnienie stanu zapasow na dzien bilansowy zostato potwierdzone droga spisu z natury.
Produkty gotowe stanowig naktady na wytworzenie programow przeznaczonych do sprzedazy
pomniejszone o uzyskane od daty wytworzenia przychody z tytutu ich sprzedazy.

Naleznos$ci krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w wartosci 65 966,46 zi.

sktadaja sie:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 105,08 zt.
e naleznosci z tytutu rozliczen podatku od towaréw i ustug 74,66 zt.
e inne naleznosci 8786,72 zt.

Naleznosci z tytutu dostaw sa monitorowane na biezaco, kwota prezentowana w bilansie realna.
Istnienie w/w naleznosci krotkoterminowych potwierdzono droga wuzgodnienia sald
z kontrahentami. Pozycje niepotwierdzone zweryfikowano dokumentacyjnie.

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 9 731,76 zt.
stanowia srodki zgromadzone:

e wkasie 131,76 1.
e narachunkach bankowych 9 600,00 zt.
Istnienie inwestycji na dzien bilansowy sprawdzono drogg:

®  spisu z natury - Srodki pieniezne w kasie,

e potwierdzenia stanu - Srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

Do udokumentowania przeprowadzonej inwentaryzacji inwestycji uwag nie wnosi sie.
Wycena srodkow pienieznych na dzien bilansowy nie budzi zastrzezen, jest zgodna z ustawa
o rachunkowosci.

Dysponowanie srodkami pienigznymi z kasy i z rachunkéw bankowych, nastepowato przez osoby
upowaznione. Poprawnos¢ udokumentowania i kontroli operacji kasowych i bankowych nie
budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 1 822,32 zt.
obejmuje koszty do rozliczenia w 2015 roku.
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Il. Rzetelno$¢ i prawidtowosé ujecia sktadnikéw pasywoéw

Kapitaty wtasne badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg:

Wisscaaghinieriie Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dyn[;n]'uka

31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013
Kapitat wiasny 255 826,59 307 980,07 52 153,48 120,39
Kapital podstawowy 150 000,00 150 000,00 0,00 100,00
Kapital zapasowy 23 112,26 105 826,59 82714,33 457,88
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 9 600,00 9 600,00 -
Zysk z |at ubieglych 80 588,60 0,00 -80 588,60 0,00
Zysk netto 2125,73 42 553,48 40 427,75 2001,83

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyisze] tabeli dane liczbowe,
wynikaja i s3 zgodne z zapisami zdarzen w ksiegach rachunkowych. Udokumentowanie tych
zapisow nie budzi zastrzezen.

Stan kapitatu wtasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciagu roku i stan na koniec roku
obrotowego poprawnie przedstawita jednostka w ,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”,
ktore stanowi sktadnik sprawozdania finansowego.

Kapitat podstawowy na dzieri bilansowy byt kapitatem akcyjnym sktadajacym sie z 1 500 000

akgji, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W dniu 05.06.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw jednostki Zaktad Ustug

Informatycznych "Infra" Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig ("spdtka przeksztatcana")

podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng pod nazwa Infra Spotka Akcyjna

("spotka przeksztatcona"). W zwiazku z przeksztatceniem nastapita konwersja udziatow na

1 500 000 akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W dniu 19.08.2014 roku na posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto

uchwate o:

e zmianie akcji serii A liczacej 1 500 000 akcji poprzez jej rozdzielenie na dwie odrebne serie, tj.
1 125 000 akgcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A1 oraz 375 000 akcji na okaziciela
serii A2;

e podwyiszeniu kapitatu podstawowego Spdtki o kwote nie wyzsza niz 37 500,00 zt. w drodze
emisji nie wiecej niz 375 000 akgji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Podwyiszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Opolu

w dniu 11.03.2015 roku po objeciu akcji i dokonaniu wptat za akcje.

Wystepuje zgodnosc kapitatu w zapisie w ksiegach rachunkowych z rejestrem przedsiebiorcow

nr KRS 0000514693, prowadzonym w Sadzie Rejonowym w Opolu.

Pozostate kapitaty rezerwowe w kwocie 9 600,00 zt. stanowig wptfaty dokonane do dnia
bilansowego w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu podstawowego w drodze emisji akcji serii B
na dzien bilansowy nie zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy na dzien bilansowy wynidst 105 826,59 zi. i w stosunku do bilansu otwarcia
zwiekszyt sie o 82 714,33 zt. w wyniku przeznaczenia zgodnie z uchwatg Zgromadzenia
Wspolnikow Zaktad Ustug Informatycznych "Infra" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(spotki przed przeksztatceniem) z dnia 27.05.2014 roku zyskow lat ubiegtych na zwigkszenie
kapitatu zapasowego Spotki.
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Pozycja sprawozdawcza zysk netto stanowi osiagniety przez jednostke w roku obrotowym zysk
netto, ktorego realnos¢ omowiona zostata w rozdziale ,Kompletnos¢ i prawidtowos¢ pozycji
ksztattujgcych wynik finansowy”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazane w  pasywach  bilansu
WYynosza:
Wyssczegbinienia Stan na [zt.] Zmiana [zt] Dyn[;n]'uka
31122013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 347 197,68 387 823,63 40 625,95 111,70
Rezerwy na zobowigzania 0,00 8711,99 8711,99 -
Zobowigzania dlugoterminowe 49 000,00 32 200,00 -16 800,00 65,71
Zobowigzania krotkoterminowe 296 912,48 346 911,64 49999,16 116,84
Rozliczenia miedzyokresowe 1285,20 0,00 -1285,20 0,00

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i s3 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Ewidencja szczegotowa zobowigzan, prowadzona byta technika komputerowa i nie budzi
zastrzezen.

Na wartosc pozycji rezerw na zobowigzania w kwocie 8 711,99 zi. sktada sie w catosci rezerwa
na odroczony podatek dochodowy. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustalona zostata prawidfowo, zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z dodatnimi
roznicami miedzy wartoscia podatkowa i bilansowa aktywow i pasywow.

Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 32 200,00 zt. stanowig przypadajace do sptaty po dniu
31.12.2015 roku zobowiagzania kredytowe. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug
pozycji bilansu o powstatym od dnia bilansowego, przewidywanym umow3g okresie sptaty
przedstawita jednostka w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Pozycja sprawozdawcza bilansu zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 346 911,64 zi.

obejmuje:

e kredyty 18031345zt
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35627,15 zt.
e zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen 92 618,82 zi.
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen 34 603,09 zt.
e inne 3749,13 zt.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug stanowia zobowigzania z tytutu biezacych rozliczen
z kontrahentami za dostawy i ustugi. Ich wycena oraz udokumentowanie nie budzg watpliwosci.
Spotka reguluje zobowigzania terminowo.

Zobowiazania z tytutu kredytdw stanowig tacznie 212 513,45 zt., z tego wedtug harmonogramow
sptat do dtugoterminowych o terminie wymagalnosci po 31.12.2015 roku kwalifikuje sig
32 200,00 zt. Wysokos¢ zadtuzenia kredytowego jest zgodna z wysokoscig wykazang przez banki
finansujace.

Istnienie wyzej wymienionych stanoéw zobowiazan budzetowych, naliczenie podatkow i sktadek
ZUS, terminowosc sporzadzania deklaracji i wptat — nie budza zastrzezen.
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1. Kompletnos$é i prawidtowosé pozycji ksztattujgcych wynik finansowy

Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskéw i strat wynikaja i s zgodne z danymi
ksiag rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiaja sie jak nastepuje:
Stan za okres [z}.] Zmiana [zt.]  Dynamika [%)]
Wyszczegolnienie 01.01.2013 01.01.2014
31.12.2013 31.12.2014

2014-2013 2014/2013

:’;Z::‘:::e":;tixe spzarialy 88055818 1373436,61 492 878,43 155,97
Koszty dziatalnosci operacyjnej 816509,01 1292 164,50 475 655,49 158,25
Zysk ze sprzedazy 64 049,17 81272,11 17 222,94 126,89
Pozostate przychody operacyjne 484151 2 802,67 -2 038,84 57,89
Pozostate koszty operacyjne 31277,68 12 346,39 -18 931,29 39,47
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 37 613,00 71728,39 34 115,39 190,70
Przychody finansowe 0,06 0,00 -0,06 0,00
Koszty finansowe 32349,33 27 658,00 -4 691,33 85,50
2Zysk z dziatalnosci gospodarczej 5263,73 44 070,39 38 806,66 837,25
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 -
Zysk brutto 5263,73 44 070,39 38 806,66 837,25
Podatek dochodowy 3138,00 1516,91 -1 621,09 48,34
Zysk netto 2125,73 42 553,48 40 427,75 2001,83

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w badanej jednostce prawidtowo, w wariancie
poréwnawczym, co jest zgodne z ustawa o rachunkowosci.

Zamknigcie roczne kont wynikowych i przeksiegowanie ich sald na konto
,Wynik finansowy” nastapito poprawnie i nie budzi zastrzezen.

Na pozycje sprawozdawczy przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
w wysokosci 1 373 436,61 zt. sktadaja sie:

e przychody netto ze sprzedazy produktow 1266 420,79 zt.
e przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 10 550,18 zt.
skorygowane o:

e zmiang stanu produktow 96 465,64 zt.

Kompletnos¢, doktadnosé, prawidtowosé wyceny i udokumentowania przychodow ze sprzedazy
nie budzg zastrzezen. Ewidencja sprzedazy prowadzona technikg komputerowq, poprawnie
powigzana byta z kontami rozrachunkéw i rejestrem sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.
Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedazy wyrobéw, ustug, materiatow i towaréw
prawidtowa, wedtug cen sprzedazy netto.

Na pozycje sprawozdawcza koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1292 164,50 zi.
sktadaja sie:

e koszty rodzajowe 1283356,17 zt.
e wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 8808,33 zt.
Wsrad kosztow rodzajowych stanowiacych 99,32% kosztéw dziatalnosci operacyjnej najwigksze
pozycje stanowig koszty ustug obcych (47,11% kosztow rodzajowych) oraz koszty wynagrodzen
wraz z narzutami (43,47% kosztow rodzajowych).

Koszty rodzajowe wynikaja i sa zgodne z saldami kont zespotu 4. Ewidencja kosztow
prowadzona bytfa technika komputerowa a rozliczanie z zespotu 4 na zespoty 5, 6 i 7 oraz na
wynik finansowy dokonywane byto prawidtowo.
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Kompletnos¢, wycena i poprawnos¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztow -
dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi zastrzezen. Ewidencja i kalkulacja kosztow
dziatalnosci operacyjnej prowadzona byta wedtugzasad uregulowanych w przepisach
wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badanej jednostce przez Zarzad Spétki.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wynidst 71 728,39 zt. i sktada sie:

e zzysku na sprzedazy 81272,11 zt.
e ze straty na pozostate] dziatalnosci operacyjnej -9543,72 zt.
Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest gtownie wynikiem spisania przedawnionych
naleznosci (7 215,17 zt.).

Zysk brutto w badanym roku obrotowym wyniost 44 070,39 zt. i sktada sig:

e zzysku na dziatalnosci operacyjnej 71728,39 zt.
e ze straty na dziatalnosci finansowej -27 658,00 zt.
Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim kosztow prowizji i odsetek
od zaciagnietych zobowigzan kredytowych (26 288,66 zt.).

Pozycje ksztattujace przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci
finansowej wykazane sa w ksiggach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja wymienionych
przychodow i kosztow byta zgodna z art. 42 ustawy orachunkowosci. Ich zaistnienie,
kompletnos¢, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budza watpliwosci.

Zysk netto za badany rok obrotowy wyniost 42 553,48 zt., stanowi on zysk brutto skorygowany o
rozliczenia w zakresie podatku dochodowego biezacego i odroczonego w wysokosci taczne]
1 516,91 zt., z czego:

e zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego -11 802,08 zt.
e  zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego pedatku dochodowego 8711,99zt.
e  biezacy podatek dochodowy do rozliczenia z Urzedem Skarbowym 4 607,00 zt.

Naliczenie podatku dochodowego nie budzi zastrzezen. Roinice pomigdzy zyskiem brutto
a podstawa opodatkowania, badana jednostka wykazata poprawnie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca sktadnik sprawozdania finansowego, sporzadzona zostata
przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycja art. 48 ustawy o rachunkowosci. Obejmuje
ona:
® wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajgce opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;
e dodatkowe informacje i objasnienia zawierajace:
o objasnienia do pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat za okresy sprawozdawcze objete
sprawozdaniem finansowym,
propozycje podziatu zysku,
podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organdw jednostki,
inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

o O 0O
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Il. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, stanowiace sktadnik sprawozdania finansowego, zostato
sporzadzone prawidtowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowosci. Obejmuje ono informacje
o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

IIl. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednia w sposdb okreslony
wart. 48b ustawy o rachunkowosci oraz wedtug zasad i techniki sporzadzania rachunku
przeptywéw pienieznych uregulowanych w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr1
»Rachunek przeptywow pienieznych”.

Nie budzi on zastrzezen.

Z rachunku tego wynika, ze przeptywy srodkéw pienieznych z poszczegélnych dziatalnosci®

przedstawiaty sie jak nastepuje:

e dziatalnos¢ operacyjna -1176,30 zt.
e dziatalnosc inwestycyjna 0,00 zt.
e  dziatalnosc finansowa 10 806,53 zt.
e zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto

na dzien 31.12.2014 roku w stosunku do stanu na dzien 01.01.2014 roku 9630,23 zt.

Wptywy i wydatki wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych prawidiowo odzwierciedlaja
zrodto wplywow i kierunki wydatkéw srodkow pienieznych. Powyisze dane wykazuja,
ze wypracowana nadwyzka srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej zostaty wykorzystane
na pokrycie nadwyzki wydatkéw nad wptywami dziatalnosci inwestycyjnej i akumulacje srodkow
na rachunku bankowym.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

' Pojecia dziatalnosci na uiytek przeplywow pienigznych zdefiniowane sq w art. 48b ust. 3 ustawy

z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
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F. CZESC KONCOWA

Niniejszy raport stanowi uzupetnienie do opinii o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku badanej Spotki.
Opinia ta stanowi odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 20 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego
rewidenta z przeznaczeniem dla:

e badanej jednostki 3 egzemplarze;
e Kancelarii Bieglego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 1 egzemplarz.
w imieniu

Kancelarii Biegtego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk
ul. Krakowska 36/2, 45-075 Opole
numer ewidencyjny 3157

Kluczowy Biegty Rewident -
ria Bieglego Rewiden
FIN K. Szewezyk
> g2, 46-075 Opole
y KRBR 3157

Knnce\n)
PR( -
/ ul. Krakowska 36
ar ewidencyin

Krystyna Szewczyk
Biegty rewident nr 9282

Opole, dnia 18 marca 2015 roku
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5.3 Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2014, sporzadzone zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta

INFRA SPOLKA AKCYJNA
ul. Glogowska 35
45-315 Opole

INFORMACJA DODATKOWA
do bilansu i rachunku zyskow i strat

za 2014 rok

Temat:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Il Dodatkowe informacje i objasnienia

11 Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat
IV informacje i objasnienia do rachunku przeplywéw
VvV Informacje o sprawach osobowych

VI Istotne zdarzenia dotyczace roku obrotowego i lat ubieglych

ujete w sprawozdaniu finansowym

Opole , marzec 2015 rok
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I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1) Nazwa firmy i siedziba

~INFRA™ Spotka Akeyjna

45-315 Opole, ul. Glogowska 35

2) Podstawowy przedmiot dzialalnoSci jednostki:
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego
— dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania
— przetwarzanie danych
- dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych
— konserwacja i naprawa maszyn biurowych . ksi¢gujacych i liczaeych
— pozostata dzialalnos¢ zwigzana z informatyka
— sprzedaz  mebli,  wyposazenia  biurowego. komputerow  oraz sprzgtu

telekomunikacyjnego

3) Organ prowadzgcy rejestr
Spélka akeyjna wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000514693
dnia 27.06.2014r. w VIII Wydziale Gospodarczym przy Sgdzie Rejonowym w Opolu,

4) Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 rok do 31.12.2014 rok.

N
~

Wskazania Zarzadu firmy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sa znane nam zdarzenia zagrazajace
kontynuowaniu przez jednostke dziatalnosci w najblizszym okresie dluzszym niz rok.
Dlatego sprawozdanie sporzgdzono przy zalozeniu, ze dzialalnosé bedzie kontynuowana

w okresie nie krotszym niz 12 miesigey od dnia bilansowego.
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6) Omowienie przyjetych zasad  (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
z dnia 29.1X.1994 r. / .ustawa o rachunkowosci™/.
Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci
7 tym, iz uwzgledniono nastepujace zagadnienia w tym zakresie. i tak:
1. Srodki trwale:
Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwale wlasne ujmowane sa w ewidencji
wedlug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia w oparciu o przepisy ustawy

o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

[1. Naleznosci i zobowiazania wyceniono w kwocie nominalnej (1. na podstawie kwot
zawartych w dokumentach Zrédtowych).

[11. Zapasy towarow ,produktow

I Towary wycenione sg wg rzeczywistych cen zakupu.

2.Wytwarzane przez jednostke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotne]

sprzedazy stanowig w firmie zapasy jako produkcja w toku i wyroby gotowe. Wycenia

si¢ je w sposob okreslony w art 34 ust.3 ustawy o rachunkowosci . tj. w okresie

przynoszenia przez nie korzySci ekonomicznych . nie dluzszym niz 5 lat . w wysokosci

nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto

uzyskanymi ze sprzedazy w ciagu danego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu

beda zwigksza¢ koszty operacyjne jednostki. W sytuacji gdy program komputerowy

wytwarzany jest na indywidualne zlecenie, jego wykonanie traktowane jest jako ushuga.

Opole, dnia 10.03.2015 r.

Hiuco Kachuokowe “TL”
wresa Licznal '
15-15 ypole, ul. 1 Maja 89/1 /\J . F /
TRl Ayt B EL
4.147-12-98 e

Mccier B
{2 &L.((( Y '(q'{

®

" jriee

. a
Spotka Akeyjn
45-315 Opole, ul. Gt?goéw:g: :2
tel. ffax 77 354 24 85, 77 'sszmsax
NP 752.26-08-383 REGON 5
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BILANS
1 A 641
NiF P
sporzadzony na dzied: 31.92.2004r L.
jednostia obliczeniowa: Z
Stan na Stan na
YW Ci PASYWA
ARLNa 31122013 r. | 31.12.2014 1. o i 31.122013r. | 31.12.2014r.
A | Aktywa trwale 75 004,95 54870511 A | Kapital (fundusz) wlasny 255 826,59 307 980,07
I :}":’a“:’fl‘: glematerfale 49 166,69 21666,77| 1 |Kapital (fundusz) podstawowy 150 000,00/ 150 000,00
l Koszty zakonczonych prac Nalezne wplaty na kapital
1 A I 5 b
rozwojowych podstawowy (wielko§¢ ujemna)
ecp Udzialy (akcje) wlasne
2 /. 7
| 2 | wartosé firmy Ll pEr el
| 3 :’;‘;ix::““‘ Sicemntendine 4916669|  21666,77| IV | Kapital (fundusz) zapasowy 2311226| 10582659
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz)
I niematerialne i prawne z aktualizacji wyceny
A . | Pozostale kapitaly (fundusze)
l I | Rzeczowe aktywa trwale 25 838,26 2140166| VI | 9 600,00
rezerwowe
(! Srodki trwale 25 838,26 21401,66
: a) grunty (w tym prawo
1" | uzytkowania wicczystego gruntu)
i v . .
budynki, lokale i obickty T
. b) ingynierii ladowe] i wodriej VII | Zysk (strata) z lat ubieglych 80 588,60
! _¢) | urzgdzenia techniczne i maszyny 718,97 50,25 VIII | Zysk (strata) netto 212573 42 553,48
Odpisy z zysku netto w ciggu
| d) | $rodki transportu IX | roku obrotowego
(wielko§¢ ujemna)
| e) | inne srodki trwate 2511920 2131 p g | A0Gazanin] reierny b 34719768 38782363
zobowigzania
r 2§ Siudki irwate w budowie 1__| Rezerwy na zobowiazania 0,00 871199
, | Zaliczkina Srodki trwale | Rezerwa z tytutu odroczonego 8711.99
] ~ | wbudowie - podatku dochodowego ISR SR
11 | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 000] 2 |Rezerwa naswiadczenia 0,00 0,00
| emerytalne i podobne
© 1| 0d jednostek powiazanych — dlugoterminowa B
{2 }Od pozostatych jednostek — krotkoterminowa
"IV | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00} 3 | Pozostale rezerwy 0,00 0.00
Lt | Nieruchomodci — dlugoterminowe
P2 I'Wartodei niematerialne i prawne - krotkoterminowe i
| 3 f.): :‘:ﬁ‘:;i‘f’;“""“’c e 0,00 000| 11 [Zobowigzania diugoterminowe 49 000,00 32 200,00
. ) Jjednostkach powigzanych 0,00 0,00] 1 | Wobec jednostek powiazanych
{ — udzialy lub akcje 2 | Wobec pozostatych jednostek 49 000,00 32 200,00
" inne papiery wartociowe a) | kredyty i pozyczki 49 000,00 32 200,00
! — udziclone pozyczki by[* ty!uh'l oL d‘}u; aych
papieréw wartosciowych
l ~inne diugoterminowe aktywa g : 0
c) | inne zobowiazania finansowe
finansowe
| b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00y d)|innc
L
g v Zobowigzania
1 udzialy lub akcje 1 kit tninowe 296 912,48 346 911 64
! — inne papiery wartosciowe 1 Wobec jednostek powiazanvch 0,00 0,00
e i z tytutu dostaw i ustug,
I ulielous podypal] a) o okresie wymagalnosci: o o pioa
- inne diugoterminowe aktywa T
’ Eiinsowa - do 12 miesigey
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe powyzej 12 miesigey
| v Dl.ugotermmowe rozliczenia 0,00 11.802,08 b | inne
migdzyokresowe
|y JAkywaz wtuhu odroczonego 1180208] 2 | Wobec pozostalych jednostek 29691248| 346 911,64
podatku dochodowego : i
Inne rozliczenia < ’
2 sdvty v, -
l 2 |imniresinie a) | kredyty i pozyczki 129 145,15 180 313,45
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; ; P 2 tytulu emisji dtuznych |
B | Aktywa obratowe 2 - 52801932 6401933191 b) papieréw warloéciowych A |

1 | Zapasy 473 346,67 563 412,65  ¢) | inne zobowiazania finansowe

z tytulu_ dostaw i uslu:.';.A 79700.94 3562715
o okresie wymagalnosei:

Pélprodukty i produkty w toku —do 12 miesigey 7970094  35627.15
Produkty gotowe 461 909.64 558 375,28 — pawyZej 12 miesiccy

2
3
4 | Towary 11 437,03 503737 e) | zaliczki otrzymane na dostawy
5 | Zaliczki na dostawy ) | zobowi ia wekslowe

11 | Naleznosei krétkoterminowe 52557,24|  6596645| @) ‘Zﬂz;;’i‘éc“z"c‘::i“;z;"\;;:z“,iadcm

1 | Materialy d)

57 200,59 92 618,82

Naleznoscei od jednostek
powiazanych
z tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty: — )
- do 12 migsigey 3 | Fundusze specjalne . A
- powyZzej 12 miesiecy 1V | Rozliczenia migdzyokresowe 128520 0,00
b) | inne 1| Ujemna wartosé firmy
Naleznosei od pozostalych Inne rozliczenia
i 62 557,24 65966,46| 2 : 128520 0,00
jednostek migdzyokresowe el
4 ‘Y_‘“_' Y dos(a\.\' suslig; o 41 006,30 57 105,08 dlugoterminowe
okresie splaty:
— do 12 miesi¢cy 41 006,30 56 794,50 krotkoterminowe 128520
~ powyzej 12 miesigey 310,58
z tytutu podatkow, dotacii, cel,
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych o1 408 |
Swiadeze sl ) |
c) { inne 10 889,21 8786,72
d) | dochodzone na drodze sadowej
1T | Inwestycje krotkoterminowe 101,53 9731,76
:flotkolermmowe aktywa 101,53 973176
“l__ﬂ_?lnSO\\’c
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akeje
— inne papiery wartosciowe
udziclone pozyczki
~ inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
w pazostatych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje
- inne papicry wartodciowe
udziclone pozyczki
— inine krdtkoterminowe aktywa
finansowe
srodki pieni¢znc i inne aktywa
picnigzne
:;L:ﬁtlnizil:t:ﬂm w kasie i na 101,53 973176
- inne $rodk: pieniezne |
- inne aktywa picnigzne |
2 Inne inwestycje
krétkoterminowe
Kritkoterminowe rozliczenia
v :
mlgdzyokrcsowe
AK‘I‘YWA raze
_{su Eoz. AiB)

0,00 0,00] h) |z tytulu wynagrodzen 27 847,88 34 603,09

a

~

0,00 0,00 i) | inne 3017.92 374913

a

b)

i

|

1

i

|

¥

|
i

a

b

<) 101,53 973176

PASYWA razem
(sumia | p_a_l. Al g’;

| 60302427| 69580370

- .2 2 =
N OB ZO

/ﬁ Hiie 4 Frireds

[’L C(//C ’L(///( AW(// 2

Bluo Kactuskowe “TLT
Teresa L 1w mm

(Data i podpis kierow nika xcdnoslkl a_yt’lelljednoslka o
kieruje organ wicloosobowy, wszystkich czlonkéw tego organu)

?\»H’ ) 54-! 47- [" 93
Druk: Wydawaicoo Podtkowe GOFIN sp. 2 0.0., 66-400 Gorzow Wikp., ul. Owacowa 8
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
45:315 Opiezt agawsha 35 sporzadzony za okres 01.01.2014 - 31.12.2014r.

LI ITISAI G T A IAEE,  OEFDRNISRUMRNIINY, e SRR i PESS EN T  M peae
NIP 754-26-98-383 REGON 532212641

(wariant poréwnawczy)

Jjednostka obliczeniowa:  zi
S YRy Dane za rok
Wiersz : G Wyszq;eg?lnlenle 5618 ot
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 880 558,18 1373 436,61
-~ od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 713 877,72 1266 420,79
I Zn\i{lnlal stanu produkl'('?w l(zwiqkszenie — wartos¢ dodatnia, 118 630,19 96 465.64
zmnigjszenie — wartos¢ ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 48 050.27 10 550,18
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 816 509,01 1292 164,50}
I Amortyzacja 10 629,35 31 936,52
11 Zuzycie materialow i energii 13 140,14 5 063,96
111 Uslugi obee 267 101,86 604 608,67
v Podatki i oplaty, w tym: 290,00 1 569,00
podatek akcyzowy
v Wynagrodzenia 362 578,31 469 168,42
VI Ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadezenia 69 110,08 88 646,37
VIL | Pozostale koszty rodzajowe 78 501,13 82 363,23
VIIT | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 15 158,14 8 808,33
C ZysK (strata) ze sprzedazy (A~ B) fead Sai STy 6404917 8127211
D Pozostale przychody operacyjne 4 841,51 2 802,67,
[ Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych N
I Dotacje
111 Inne przychody operacyjne 4 841,51 2 802,67
E Pozostale koszty operacyjne 31277,68 12 346,39
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych .
i Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych
111 Inne koszty operacyjne 31 277.68 12 346,39
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D — E) 37 613,00 71 728,39
3 Przychody finansowe 0,06 0,00}
1 Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
o — od jednostek powigzanych B N -
11 Odsetki, w tym: 0,06 ]
e — r3 n .
od jednostek powigzanych it
I | Zysk ze zbycia inwestycii -
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V Inne
H Koszty finansowe 32 349,33 27 658,00
I QOdsetki, w tym: 26 702,03 23 561,77,
— dla jednostek powiazanych
1l Strata ze zbycia inwestyciji e
111 Aktualizacja wartosci inwestycji
1V Inne 5 647,30 4 096,23
1 | Zysk (strata) z dzialalnoSci gos.'_podarczg (F+G-H) St 526373 44 070,39
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. — J.11.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczajne
K Zysk (strata) brutto (1 +/~J) Sl : : S 526373 44 070,39
L Podatek dochodowy 3138,00 4 607,00
M Pozostale obowiazkowe zmniej zysku (zwiekszenia straty) -3 030,09|
N Zysk (strata) netto (K ~ L - M) EEE R é 2ata i 212573 42 _5_53,48]

& Z &
g Av AT

b B e AR
Biuro Racnunkowe 1L

. Teresa Licznar G/ q g e 9 -
0025017 T ) U\QAs-355 Opole, ul. | Maja 8371 [L/C:’/cu///“' /%v"vv’z el

e, YR v 2 A - v0 2O R <O
(Data i podpis osoby, kidrej powierzono pmwadiﬁid% 77 44259 (Data | podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostka

rachunkowych) NIP 754-147-1 2-08% Kieruje organ wieloosobowy, wszystkich cztonkéw tego arganu)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorzow Wikp., ul. Owocowa 8.

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkoweqo GOFIN - www,Druki.Gofin.pl
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032338

ON ] — - - - T 3 T, 3 C
i) Zestawienie xmhvm Kapitale (funduszu) wlasnym 2013 1, 2014w
I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 253 700.86 255 826,59
- korekty bledow 0,00 0,00
- zimany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
la Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korcktach 253 700,86 255 826.59)
I Kapital (fundusz) pod y na poczatek okresu 150 090,00 150 000,00,
10 Zmiany kapitatu (funduszu) pod: RO 0.00) 0,00,
a) zwickszenie (z tyrutu) 0.00 0,00
b) zmnicjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
12 Kapial (fundusz) podstawowy na koniee okresu 150 000,00 150 000,00
2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczgtek okresu 0.00]
2. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0.00]
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmnicjszenie (z tytulu) 0,00 0.00)
23 Nalezne wplaty na Kapital podstawowy na koniec okresu 0.00 0.00]
3 Udzialy (akeje) wiasne na poczatek okresu 0,00
a) zwickszenie
b) zmnigjszenie
3 Udziaty (akeje) wiasne na koniec okresu 0,00 0.00
R} Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 517.79 23 112,26
4.9 Zmany kapitatu (funduszu) zapasowego 12 594 47 82 714,33
a) zwigkszeaie (z tytuha) 12 594,47 8271433
- z podzialu zysku (ustawowo) 100756 661715
= z podzialu zysku (ponad wymay o minimalna wartosc) 11 586,91 76 097,18
b) zmniejszenic (2 tytutu) 0,00 0.00)
4.2 Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniee okresu 23 112,26 105 826,59
5. Kapital (fandusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00,
5.1 Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00}
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00]
b) zmnicjszenie (2 tytulu) 0,00 0.00]
5.3 Kapital {fundusz) z aktualizach wyceny na koniec okesy 0.00) 0,00
6. Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00)
6. Zmiany pozostatych Kapitalow (funduszy) sezerwowych 0,00/ G 60000
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 9600 54
- wplaty nit akcje G 600,00
b) zmniciszenic {z tytulu) 0,00 0.00
6.] Pozostate kupitaly (fundusze) rezerwowe na koniee okresu 0.00 T 6000
7. Zysk (strata) z lat ubscglych na poczatek okresy 93 183,07 82 714.33
(AN Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 93 183,07, 82714.33
- korekty bledow
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczytek okresu, po korektach 93 183,07 82 714,33
a) zwickszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmnicjszenie (2 tytulu) 12 594,47 82 714,33
- zwickszenie kapitatu zapasowego 1259447 8271433
73, Zysk z lat ubieglych na konicc okresu 80 588,60 0.00)
74, Strata z Iat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledow
- zmiany preyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
7.5 Strata z lat ubicglych na poczatek okresu, po korektach 0,40 0,00
a) zwigkszenie (z tytuly) 0,00] .00
b} zmuicjszenic (z tytulu) 0,00 0.00
7.6. Strata z lut ubicglveh na koniee okresu 0,00 0.00
77 Zysk (strata) z fat ubieglych na koniec okresu 80 588,60 0,00
8 Wynik netto 212573 42 553.48
a) zysk netto 212573 42 553,48
b) strata netto
¢} odpisy z zysku
. Kapitalt { fundusz) wlasny na konice okresu (137) 255 826,59 307 980,07
9 mﬁif:‘;‘::? e i G e 255 826,59 307 980,07

DOKUMENT INFORMACYINY INFRA S.A.

Strona | 125



/nkre

BERS 23 =L v " a 5 - 3
‘ MomaEs e e e e,
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoici operacyjnej
L Zysk (steata) netto 212573 42 353,48
1. Korekty razem 68 37540 -53 32978
? Amortyzacsa 10 629,35 31 936,32
T Zyski (straty) 2 tytulu réznic kursowych
S Odsetki t udzaty wzyskach (dywidendy) 26 102,03 23 561,77
4 Zysk (strata) z dmalalnosci inwestycyjnej
) Zmiana stanu rezeny 0,00; 87199
Ei Zmiana stanu zapasow <117 34538 <90 065,98
f Zmiana stanu naleznosct 29 716,67 -13 40922
Znuana stanu zobowigzan krotk minowych, z wylatkiem pozyczek 1 kredytow 116 83548 -1 169,14
Zmuana stanu rozliczen migdzyokresowych 203725 -1289572
" Inne korekty
TIL | Przeplywy pieniezne netto z dzinlaluosci operacyjnej (1£11) 70 701,13} - +10776,30
B. Przeplywy srodkaw pienigzaych z dzialalnodei inwestyeyjnej
1. Wplywy 0.00 0,00
! Zbycie wartosci niematesialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
9 Zhycie | tvejt wnieruch $ei oraz $ei 1alne 1 prawne
Z aktywow finansowych, w tvm 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbyaie aktywow linansowych
- dywidendy 1 udzialy w zyskach
- sptata udziclonych pozyczek dlug inowych
- odsetki
- inne wplywy 2z aktywow finansowych
M1 tnne wplywy inwestycyne
1. Wydarki 55 000,00| 0,00
! Nabycie wartosc: niematenainych 1 prawnych oraz rzeczowych akiywéw trwalych 55 000,00
4 Inwestygje w nicrachomosc oraz wantodel niematerialneg i prawne
¢ Nit aktywn finansowe. w tym B
a) wednostkach powigzanych
b) w pozostalveh jednostkach
- nabycie akiywow finansowych
- udzelone posyeeks dlugoterminowe
Inne wydatk) mwestycyne
1L | Pezeplywy plenigine netto z dzialulnofei mwestycyjnej {1-1} =55 000,00 0,00
C. Preeplywy frodkdw pienicznych z dzialalnosci nansowe]
1. Wolywy 7 664,40 43 968,30
1 Wpelywy netto z wﬁnln udzialow (emisji akeji) 1 inoyeh instrumentow kapitalowyeh 96000
oz doplat do kapitatu
“ Kredyly i pozyczki 7 664,40 34 36830
Emisja dluznych papierow wartosciowych
Inne widywy finansowe
1 Wydatki 26 702,03 23 561.77
{ Nabycie udzialéw (akeir) whisaych
£ Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wlascicieli
] frne, miz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tywbu podziatu zysku
K Splaty kredytow 1 pozyczek
< Wykup dhszaych papiesow wartosciowych
Z tytulu maych zobowigzan finansowych
'l Platnoser zobowigzan z tytuty umdw leasingu finansowego
Odsetki 26 702,03 23 561,77
Inne wydatks finansowe
11, | Przeplywy plenicine netto z deiatahnosci fi e (1-11) B “19 037,63 20 406,53
0. [Preeplywy pienigive neito razen (AJUEBMILCHT 333650 963023
1. Bilansown zuiana stanu §rodkéw pienicinych, w tym -3 336,50 9 630,23/
- zmiann stanu srodkow prenigznych 2 tytulu rdznic kursowych
F.  |Srodki pienigme na poczgtek okresy 343803 101,53
G.  |Srodki pienigzne na koniec okresu (FeDpwiym 101,53 1 9731,76
- ¢ ograniczong) mozhiwodel dysponowama
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Il  Dodatkowe informacje i objasnienia

1) Szczegélowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych
Informacje zaprezentowano:
Tabela nr 1 — wartosci inwentarzowa majatku trwalego

Tabela nr 2 — umorzenie majatku trwalego

2) Wartos¢ gruntéow uzywanych wieczyscie, do ktorych jednostka posiada prawo

wieczystego uzytkowania

Jednostka nie posiada gruntow uzywanych wieczyscie

3) Wykaz nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzaw i innych umoéw, w tym z tytulu

leasingu.

Najem Dzierzawa Leasing
-0- -0- -0-

4) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli,

Jednostka nie posiadala takich zobowiazan.

n
~

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci

nominalnej akeji, w tym uprzywilejowanych serii Al:

) ) o8¢ akeji Wartosé Udzial w ) Udiziil w
AKcjonariusz inal Kapitale Liczba gloséw S

Seria Al Seria A2 akeji | podstawowym Neshir glasow
Henvk Franeoki 291 375 97125 38 850.00 25,90 679 875 25,90
Anna Franceka 277 875 92625 37050.00 24,70 648 375 24.70
Tetesa Piotranik 277875 92625 | 3705000 24,70 648 375 24.70
Signistaw Spyrka 277875 92625 |  37050,00 24,70 648 375 24,70

1125000 375000 | 150 000,00 100,00 2625000 l(l(l?ﬂfl—

4
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6) Stan na poczatek roku obrotowego, zwi¢kszenia oraz stan konicowy kapitalow

(funduszow zapasowych i rezerwowych),

o s Kapital Kapital rezerw. Kapital
Lp. I'resc ) = cpervsd . Razem
zapasowy | z aktualizacji wyceny | rezerwowy

1. | Stan na pocz. roku
obrotowego 23.112,26 0,00 0.00 23.112,26
2. | Zwigkszenia

82.714,33 0,00 9.600,00 92.314.33
3. |Zmniejszenia )
0,00 0,00 0.00 0.00

4. |Stan na koniec
roku obrotowego 105.826.59 0,00 9.600.00 115.426.59

7) Propozycje, co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Jednostka za 2014 rok wypracowala zysk netto w wysokosci 42.553.48 zi.

Wypracowanego zysku Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

8) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koicowym,

Jednostka w 2014 r. utworzyla rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerw z innych tytutéw nie tworzono.

9) Dane o odpisach aktualizacyjnych warto$ci naleinoSci ze wskazaniem stan na
poczatek roku obrotowego, zwigkszen, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanu na koniee

roku obrotowego
Jednostka nie dokonywala odpisow aktualizujacych .

10) Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym do

dnia bilansowego, przewidywanym umowsy okresie splaty

1. Zobowigzania dlugoterminowe

Nie wystapily.
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I1. Zobowigzania dlugoterminowe — kredyt

Jednostka 19.X1.2012 r. z Bankiem Zachodnim WBK SA zawarla umowg kredytowg
na dziatalnos¢ gospodarcza Nr S0171153/01/00. Stan zadluzenia na 31.XI11.2014 r. wynosi
49.000.00 zt. Termin splaty kredytu to X1 2017 r.

Zobowigzanie krotkoterminowe z tytulu kredytu na 31.XIL2014 r. wynosi¢ bedzie
16.800.00 zt , natomiast zobowigzanie dlugoterminowe 32.200.00 z1.

11) Wykaz istotnych czynnych i biernych rozliczen migdzy okresowych

1.Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Nie wystapily.

2. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow przedstawiono w Tabeli Nr 3

3.Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Nie wystapily.

12) Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatek jednostki (ze wskazaniem ich

rodzaju).

Nie wystapily.

13) Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje

i pore¢czenia, takze wekslowe,

Nie wystapity.
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111 Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodow

ze sprzedazy towardw i produktow,

Terytorium Sprzedaz produktéw i usiug Sprzedaz towaréw i materialow
Nadzory
Aplikacje Autorskie, Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
wlasne > oy Pozostale towardw materialow wyposazenia | Sprzedaz Razem
Konserwacja
Kraj 559.856,48 | 175.226,89| 531.337,42 10.550,18 0,00 0,00 1.276.970,97

2) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgeych $rodki trwale.

3) Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Nie wystgpily.

Nie wystapily

4) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nast¢pnym.

Zdarzenia takie nie wystapily.
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5) Rozliczenie glownych pozycji réznigecych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych lub fizycznych od wyniku finansowego (zysku,

straty) brutto:

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Lp. Tresé¢ Kwota
. Dochéd brutto z dziatalnosei gospodarczej (+ zysk. - strata) 44.070.39
1L Przejsciowe réznice pomniejszajace koszty uzyskania 45.852.60
 przychoddw
I11. Przejéciowe réznice zwigkszajace koszty uzyskania przychodow 62.116,23
IV. Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu z 9.005.50
dzialalnosci gospodarczej -
V. Przejsciowe z roku poprzedniego 12.563.71
| V. Skorygowany dochdd podatkowy z dziatalnosei gospodarczej 24.248.55
I (poz. I+ poz. 11 - poz. III + poz. IV - poz. V)
VL Odliczenia od dochodu strat z lat ubieglych 0.00
VII. | Podstawa do opodatkowania z dziatalnosci gospodarczej 24.249,00
VIIL. | Podatek dochodowy 4.607,00

6) Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby oraz o kesztach

rodzajowych
Lp. ‘ Wyszezegolnienie Konto Kwota

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
1. Zuzycie materialow 411 B W
2. | Uslugi obce 427,429 604.608.67
3. Wynagrodzenia 431 469.168,42
4. Swiadczenia na rzeez pracownikow 441,442 88.646.37
5. |Amortyzacja 400 31.936.52
6. Podatki i oplaty 464 1.569.00
78 Pozostale 465.466.467.468, 469 82.363.23
OGOLEM 1.283.356,17

8
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1) konto 710 1.186.890,53
2) zmiana stanu produktéw 96.465,64
3) koszty zespotu 4 (1+2) 1.283.356,17
1) konto 600 na 31.12.2014 r. 558.375,28
2) konto 600 na 01.01.2014 r. 461.909,64
3) zmiana stanu produktéw(2-3) 96.465,64

7) Koszty wytworzenia Srodkéow trwalych w budowie, Srodkéow trwalych na wlasne

potrzeby.

W 2014 r, jednostka nie poniosta wydatkow w tym zakresie.

8) Ponicsione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na nie finansowe

aktywa trwale,

Nie wystgpity.

9) Informacje o zyskach i stratach nadzwyezajnych z podzialem na losowe i pozostale,
Nie wystgpity.

10) Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

Nie wystapily

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A. Strona | 132



/nkrva

1V Informacje i objasnienia do rachunku przeplywow

Jednostka jest zobligowana do badania rocznego sprawozdania finansowego w trybie
i wedlug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosei. Stad tez  sporzadzono

sprawozdanie z przeptywoéw srodkow pienigznych.

Rachunek przeptywéw pienigznych zostal sporzadzony z zastosowaniem metody

posredniej poprzez korygowanie osiagnietego przez jednostke zysku netto.

V' Inne informacje

1) Zawarte przez jednostk¢ umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym

do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa , finansows i wynik finansowy jednostki.
Nie wystapity.

2) Istotne transakeje zawarte przez jednostke¢ na innych warunkach niz rynkowe

ze stronami powigzanymi .

Nie wystgpity.

10
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VI  Informacje o sprawach osobowych

1) Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych, przedstawia

ponizsze zestawienie:

Przecigtna liczba

Wyszezegolnienie zatrud. w roku Kobiety Mezezyzni
obrotowym
PRACOWNICY
OGOLEM, z tego: 14 8 6
A/ umyslowi 14 8

B/ na stanowiskach
Robotniczych

C) przebywajacy na
urlopach bezplatnych
i wychowawczych

2) Wynagrodzenia, kyeznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu

i organéw nadzorcezych spolek kapitalowych,

W 2014 r. ezlonkom Zarzadu wyptacono kwote §6.790.35 zl.

3) Pozyczki udzielone ezlonkom zarzadu i organdw nadzorezych spolek kapitalowych,

Nie wystapity.

1
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VI  Istotne zdarzenia dotyczgce roku obrotowego i lat ubieglych
ujete w sprawozdaniu finansowym

1) Informacje o zdarzeniach detyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu

finansowym
Nie wystapity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapitly.

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywierajy one istotny wplyw na sytuacje majatkows, finansowy
iwynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwot¢ wyniku

finansowego oraz zmian w Kapitale (funduszu) wlasnym
Nie wystapily.

4) Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdanie za rok obrofowy.

Nie wystapily.

5) informacje dotyczace konsolidacji sprawozdan finansowych, gdy sprawozdanie takie

nie jest w mysl przepiséw ustawy sporzgdzone.

Jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opole, 10.03.2015 rok Teresa Licznar

Miejscowosé . data Sporzadzita 7a Zarzad Spolki
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INFRA S.A.

Tabela 1

Zmiana wartosci niematerialnych i prawnych oraz Srodkow trwalych

I. Warto$¢ inwentarzowa majatku trwalego

Lp Zmiana wartoSci w ciagu roku
obrotowego
Grupy rodzajowe aktywdw trwalych w Stan aktywow na Stan aktywow na
ukladzie bilansowym poczgtek okresu zwigkszenie Zmuiejszenie koniec okresu
1 2 3 4 5 6
X |Wartosci niematerialne i prawne 328 014,34 0,00 0.00 328 014,34
I |Koszty zakonczonych prac
rozwojowyeh 0,00
2 |Wartos¢ firmy
Inne warto$ci niematerialne i prawne
328 014.34 0,00 0.00 328 014.34
4 |Zaliczki na wartoscei niematerialne i
X |Srodki trwale 166 559,86 0,00 0,00 166 559,86
5 |Grunty (w wieczystym uzytkowaniu)
0.00 0.00 0.00
6 |Budynki, lokale i obiekty inZynierii
ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
7 |Urzadzenia techniczne i maszyny 99 613.87 0.00 0.00 99 613.87
8 |Sradki transportu 0.00 0.00 0.00 0.00
9 |Inne Srodki trwale 66 945,99 0,00 0,00 66 945,99
X |Naleinosci dlugoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00
8 3 3 3
10 |Od jednostek powigzanych
11 ]0d pozostatych jednostek
X |Inwestycje diugateriminowe 0.00 0.00 0.00 0.00
12 |Nieruchomosci
13 [ Wartosci niematerialne i prawne
14 | Dlugoterminowe aktywa finansowe
Ogdlem 494 574,20 0,00] 49457420
Opole . dnia  10.03.2015 . Teresa Licznar
migjscowose. data sporzadzila /
e Racounkowse “TL™ ;'/ [ ("}: ( V > (
9
9/ A,
bt & o LU
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INFRA S.A.

I1. Umorzenie majatku trwalego

Tabela 2

Lp Zminna wartosci w ciggu roku
obrotowego
Grupy rodzajowe aktywow trwalych w Stan aktywow na Stan aktywow na
kladzie bilansowym poczatek okresu Zwizm wart.rocz.um, konice okresu
1 2 3 4 5 6
X |Wartosci niematerialne i prawne 278 847,65 0,00 27 499,92 306 347,57
I |Koszty zakonczonych prac
rozwojowych
2 |Wartos¢ firmy
3 [Inne wartosci niematerialne i prawne
278 847,65 27.499.92 306 347,57
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i
X |Srodki trwale 140 721,60 0,00 4436,60| 145 158,20
5 |Grunty (w wieczystym uzytkowaniu)
0,00 0,00 0.00 0,00
6 |Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0.00 0,00 0.00 0.00
7 |Urzgdzenia techniczne i maszyny 98 894.90 0.00 668.72 99 563.62
8 |Srodki transportu 0.00 0.00 0.00 0.00
9 {Inne srodki trwale 41 826,70 0.00 3767.88 45 594,58
X |Naleznosci diugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0.00
» ) 1 y
10104 jednostek powiazanych
11 10d pozostatych jednostek
X |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
12 [Nieruchomosei
I3 [Wartosci niematerialne i prawne
14 [Dlugoterminowe aktywa finansowe
Ogélem 419 569,25 0,00 31936,52]  451505,77
Opole , dnial0.03.2015 r. Teresa Licznar ;
miejscowosé. data sporzadzila -/ !

T. o
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INFRA S.A.
Tabela Nr 3

Wykaz rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow
wg stanu na31.12.2014 r.

Konto Wyszezegolnienie \ Kwota
647-001 Koszty przelom roku 1.200,72
- 02/ZA/013 ogloszenie publikacji w wyszuk. 44,40 | \
- 04/ZA/001 ogloszenie publ.PKT.PL 66.60 |
- 08/ZA/012 certyfikat 169.68 |
-09/ZA/008 domena 145,00
-11/PK/003 ubezpieczenie OC formy 677.04

-12/Z.A/006 uslugi telekomunikacyjne dot. 2015 r. 98.00
647-002 'Koszty 2015 r.
‘— 04/7Z.A/003 panorama firm 2015 r. 600.00 | 600,00

647-003 ' Koszty rozlozone w czasie 21,60
- 04/ZA/014 certyfikat kwalifikowany na 2 lata

2015 21,60 |

'RAZEM 182232

Sporzadzila:
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5.4 Raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

5.4.1  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

5.4.1.1 Nadzien
5.4.1.2 31.03.2015
r.
5.4.1.3 (wzi)

5.4.1.4 Nadzien
5.4.1.5 31.03.2014
r.
5.4.1.6 (wzt)

5.4.1.7 A. Aktywa trwate

5.4.1.10 |. Wartosci niematerialne i prawne
5.4.1.13 Il. Rzeczowe aktywa trwate
5.4.1.16 Ill. Naleznosci dtugoterminowe

5.4.1.17 IV. Inwestycje dtugoterminowe

5.4.1.18 V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.4.1.19 B. Aktywa obrotowe

5.4.1.22 |. Zapasy
5.4.1.25 Il. Naleznosci krotkoterminowe

5.4.1.28 Ill. Inwestycje krotkoterminowe

5.4.1.31 IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.4.1.34 AKTYWA RAZEM

A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

5.4.1.8 181031,99
5.4.1.11 148791,79
5.4.1.14 20438,12
0,00

0,00

11 802,08

5.4.1.20 1057
492,36

5.4.1.23 619 297,86
5.4.1.26 140829,12
5.4.1.29 297 365,38
5.4.1.32 0,00

5.4.1.35 1238
524,35

869 029,89
187 500,00
0,00

0,00

618 326,59
0,00

0,00

42 553,48
20 649,82

0,00

369 494,46
8711,99

28 000,00
332 782,47
0,00

1238 524,35

5.4.19 66937,53
5.4.1.12 42 291,68
5.4.1.15 24 645,85
0,00
0,00
0,00

5.4.1.21 541031,13

5.4.1.24 481 882,07
5.4.1.27 58 964,85
5.4.1.30 118,21
5.4.1.33 66,00

5.4.1.36 607 968,66

263 392,84
150 000,00
0,00

0,00

23 112,26
0,00

0,00
82714,33
7 566,25

0,00

344 575,82
0,00

32 200,00
312 375,82
0,00

607 968,66

Zrédto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A.

Strona | 139



/nkrve

Rachunek zyskow i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.03.2015r.

Za okres
od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.

(w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 236 873,49 233 381,64
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 176 265,49 217 792,17
Izlr.nan::eijaSrZ\::it:EL:Nr:'rtt)::ék:cj'):vm(rz‘\;v)iekszenie — wartosc dodatnia, 55 926,00 852747
lll. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 682,00 7 062,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 210 063,61 218 733,71
I. Amortyzacja 7 838,52 8 067,42
Il. Zuzycie materiatow i energii 1362,43 1 060,55
lll. Ustugi obce 28 433,70 35 656,53
IV. Podatki i optaty 371,00 300,00
V. Wynagrodzenia 126 806,63 123 531,03
VI. Ubezpieczenia spotfeczne i inne Swiadczenia 23 284,18 23551,48
VII. Pozostate koszty rodzajowe 21967,15 26 250,05
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 316,65
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 26 809,88 14 647,93
D. Pozostate przychody operacyjne 26,76 1201,04
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 26,76 1201,04
E. Pozostate koszty operacyjne 175,09 0,15
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 175,09 0,15
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 26 661,55 15 848,82
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 5227,23 6 473,57
I. Odsetki 5188,61 6 417,37
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 38,62 56,2
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 21434,32 9 375,25
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J. Wyniki zdarzer nadzwyczajnych (J.1-J.11)

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I-J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00

0,00

0,00
21434,32
784,5
0,00

20 649,82

0,00
0,00
0,00
9 375,25
1809,00
0,00
7 566,25

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2015r.
do 31.03.2015r.

Za okres
od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.

(w zt) (w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 20 649,82 7 566,25
Il. Korekty razem -127 738,57 -27 974,78
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -107 088,75 -20 408,53
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki 134 000,00 0,00
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -134 000,00 0,00
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 540 400,00 26 842,58
Il. Wydatki 11 677,63 6 417,37
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 528 722,37 20425,21
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) 287 633,62 16,68
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 287 633,62 16,68
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9731,76 101,53
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 297 365,38 118,21
Zrédto: Emitent
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2015r. od 01.01.2014r.

Wyszczegdlnienie do31.03.2015r.  do 31.03.2014r.

(w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 307 980,07 255 826,59
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 307 980,07 255 826,59
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 869 029,89 263 392,84
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
pitat ) v: P ge prop g 869 029,89 263 392,84

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

5.4.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach w
stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Polityka rachunkowosci
Na podstawie art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2001 r. poz. 330 ze zm.),
zwanej dalej ustawg - zarzad spotki wprowadzit z dniem 01 stycznia 2011 r. dokumentacje opisujgcg przyjete
przez Zaktad Ustug Informatycznych INFRA spdtke z 0.0 (dalej zwang Spotka) zasady (polityke) rachunkowosci w
nastepujgcym zakresie:
1. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.
2. W sktad roku obrotowego wchodzg okresy sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy przyjmuje sie jeden
miesiac.
3. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w siedzibie Spotki pod adresem: ul. Gtogowska 35, 45 315 Opole.
4. Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie wedtug wariantu poréwnawczego ze szczegdtowoscig okreslong w
zatgczniku do ustawy o rachunkowosci.
5. Jezeli Spotka zostanie zobligowana w mysl ustawy o rachunkowosci do wykonania rachunku przeptywow
pienieznych, to Spoétka sporzadzi go wedtug metody posredniej.
6. Ustala sie trzycyfrowy symbol kont syntetycznych (wykaz kont syntetycznych stanowi zatgcznik nr 2 do
niniejszej ,Polityki rachunkowosci”). Prowadzona biezgca aktualizacja kont syntetycznych nie wymaga
odrebnego zarzadzenia. Wydruk stosowanych kont syntetycznych (zatacznik nr 2) powinien by¢ aktualizowany
co najmniej raz na zakoriczenie roku obrotowego.
7. Konta ksigg pomocniczych, zawierajgce zapisy bedace uszczegétowieniem i uzupetnieniem zapiséw ksiegi
gtéwnej, prowadzi sie w miare potrzeb.
8. Spodtka prowadzi ksiegi rachunkowe w technice komputerowej, korzystajgc z oprogramowania pn.
Zintegrowany System Informatyczny INFRA, opisanego w zataczniku nr 3 do niniejszej ,Polityki rachunkowosci”.
9. Opis stosowanych przez spétke metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz zasad ewidencji zdarzen i operacji
gospodarczych zawiera zatgcznik nr 1 do niniejszej ,,Polityki rachunkowosci”.
10. W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych dowodéw Zrodtowych
stosuje sie dowdd zastepczy w postaci dokumentu poswiadczajacego przyjecie dostawy lub wykonanie ustugi
wystawionego przez uprawniong osobe, podpisanego przez kierownika jednostki (cztonka zarzadu).
11. Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spotki jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczaja 1% sumy bilansowej
wynikajacej ze sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.
12. W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku ich braku - Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.
13. Niniejsza ,,Polityka rachunkowosci” weszta w zycie od 01 stycznia 2011 roku.
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Stosowane przez spétke metody wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ewidencji zdarzen i operacji
gospodarczych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Aktywa i pasywa wyceniania sie wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym, iz uwzgledniono
nastepujgce zagadnienia w tym zakresie, i tak:
l. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wtasne ujmowane s3 w ewidencji wedtug cen
nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia w oparciu o przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych. Dla srodkéw trwatych, ktérych jednostkowa warto$¢ nie przekracza 3 500 zt dokonuje sie odpiséw
amortyzacyjnych jednorazowo w momencie przekazania ich do uzywania. Odpisy amortyzacyjne srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych powyzej 3 500 zt podlegajg amortyzacji.
I Naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie nominalnej (tj. na podstawie kwot zawartych w
dokumentach zrédtowych).
Il Zapasy towarow, produktow
1. Towary wycenia sie wg rzeczywistych cen zakupu.
2. Wytwarzane przez jednostke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy stanowig w
firmie zapasy jako produkcja w toku i wyroby gotowe. Wycenia sie je w sposéb okreslony w art 34 ust.3 ustawy
o rachunkowosci, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuiszym niz 5 lat, w
wysokosci nadwyzki kosztédw ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto uzyskanymi ze
sprzedazy w ciggu danego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu bedg zwiekszaé koszty operacyjne
jednostki. W sytuacji gdy program komputerowy wytwarzany jest na indywidualne zlecenie, jego wykonanie
traktowane jest jako ustuga.
Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4 i réwnoczesnie wedtug
funkcji - na kontach zespotu 5. Przeniesienie kosztow za posrednictwem konta 490, na odpowiednie stanowiska
kosztdw w zespole 5 nastepuje réwnolegle do zapiséw na kontach zespotu 4. Zamknigcie kont zespotu 5
nastepuje na koniec roku obrotowego i ich saldo przenosi sie na konto 490. Ponadto produkcja w toku ustalona
na koniec okresu sprawozdawczego jest przenoszona na konto 600 ,,Wyroby gotowe i pétfabrykaty”.

5.4.3  Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki

W | kwartale 2015r. Emitent dopetnit wszelkich formalnosci zwigzanych z emisjg akcji serii B, w ramach ktdrej
pozyskane zostaly $rodki od inwestoréw zainteresowanych finansowaniem rozwoju Spétki. Srodki te
przeznaczone beda na staty rozwdj wtasnego autorskiego oprogramowania, tj. Zintegrowanego Systemu
Informatycznego INFRA. Ponadto Emitent podejmowat bedzie ciggte dziatania zwigzane ze sprzedaig
i konserwacjg aplikacji.

Tabela 1 Kapitat zaktadowy Emitenta po emisji akcji serii B

. .. Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlne;j
Seria akgji
(szt.) zaktadowym (%) gtoséw  liczbie gtosow (%)
Seria Al 1.125.000 60,00% 2.250.000 75,00%
Seria A2 375.000 20,00% 375.000 12,50%
Seria B 375.000 20,00% 375.000 12,50%
Suma 1.875.000 100,00% 3.000.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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Tabela 2 Struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzedazy za | kwartat 2014 oraz | kwartat 2015 r. (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 1Q- 2014 1Q-2015
Aplikacje wtasne 42,02 52,99
Ustugi nadzoru autorskiego 105,57 59,21
Umowy o konserwacje i staty nadzor autorski 65,69 58,46
Pozostate ustugi 4,51 5,61
Sprzedaz towaréw 7,06 4,68

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

P e 224,85 180,95
towardow i materiatow

Zrédfo: Emitent

W | kwartale 2015r. Spétka wygenerowata przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
w wysokosci 180,94 tys. zt, co oznaczato spadek o 19,5% r/r wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Widoczne zaczety by¢ efekty zwigzane z optymalizacjg oferowanych oraz zakoriczeniem produkcji wielu nowych
programéw. W raportowanym okresie zanotowano przychody z tytutu sprzedazy aplikacji wtasnych w kwocie
52,99 tys. zt, co oznaczato wzrost o 26,1% r/r wzgledem | kwartatu 2014 r. Z uwagi iz Emitent istotng cze$¢
przychodéw uzyskuje z tytutu sSwiadczenia ustug konserwacyjnych, wzrost sprzedazy nowych aplikacji moze
w przysztosci korzystnie wptynaé na osiggane wyniki finansowe.

Nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wynikaty w gtéwnej mierze ze
spadku przychoddéw z tytutu swiadczonych ustug konserwacyjnych. Istotnie nizsze byty przychody z tytutu
doraznych ustug nadzoru autorskiego (59,21 tys. zt w | kwartale 2015 r., wobec 105,57 tys. zt w analogicznym
okresie roku ubiegtego). Zwigzane jest to z wyzszym zaangazowaniem w optymalizacje i rozszerzenie oferty
Spotki. W mniejszym stopniu (do poziomu 58,46 tys. zt w | kwartale 2015 r. w poréwnaniu do 65,69 tys. zt
w roku ubiegtym) spadty przychody z tytutu ustug statego nadzoru autorskiego.

W | kwartale 2015r. sprzedaz pozostatych ustug wyniosta 5,61 tys. zt, co oznacza wzrost o 24,4% r/r. Sprzedaz
sprzetu komputerowego w | kwartale 2015r. spadta 0 33,7% r/r do 4,68 tys. zt.

Spoétka wykazata ponadto 55,93 tys. zt z tytutu zmiany stanu produktéw, co wynika z inwestycji poczynionych na
rzecz wytworzenia nowego programu - CAS (Controlling — Analizy — Sprawozdawczos¢).

Tabela 3 Poczynione przez Emitenta w latach 2011 — 2015 naktady inwestycyjne na rozwdj oprogramowania

(w tys. z1)
Okres Koszty wytworzenia sp‘ﬁ:::lt::;::h Zmiana stlanu . Prodl:lkty
(naktady) produktéw produktéw i produkcja w toku

do 2011r. 225,74 - 225,74 225,74
2012r. 184,59 67,05 117,54 343,28
2013 r. 191,86 73,23 118,63 461,91
2014r. 195,41 98,95 96,47 558,38
1Q 2015r. 55,93 0,00 55,93 614,30

Zrédfo: Emitent
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5.4.4  Jeieli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych - stanowisko
odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle
wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W Dokumencie Informacyjnym Spotka przekazata prognoze wynikow finansowych na 2015 r.

Bioragc pod uwage wyniki finansowe za | kwartat 2015 r., Spotka podtrzymuje realizacje prognozy wynikow
finansowych na 2015 r., zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym.

Wykres 1 Dane finansowe za lata 2011-2014 i prognoza finansowa Emitenta na 2015 rok (w tys. zi)

Przychody netto ze sprzedazy Zysk netto
1600 - 60 - 55,00
1373,44
1400 - 50 -
1167,13 42,55
1200 1 1020,46 a0
1000 - 880,56 937,36
800 - 30 -
600 -
20 -
400 - 1021 1%°°
200 - 10 J I 2,13
0 T T T T T 0 T T T — T T
2011 2012 2013 2014 2015P 2011 2012 2013 2014  2015P

P - prognoza
Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o nastepujgce zatozenia:

—  przychody ze sprzedazy produktéw w roku 2015 zmniejszg sie 0 32,0 % w stosunku do roku ubiegtego,

—  koszty ustug obcych zmniejszg sie 0 87,0% w stosunku do roku ubiegtego,

— w 2015 r. nie sg przewidywane duze jednorazowe zlecenia, stad zmniejszenie sprzedazy jak
i zmniejszenie kosztéw ustug obcych,

— w zwigzku ze specyfikg dziatalnosci gtownymi kosztami Spotki sg wynagrodzenia. W 2015r.
wynagrodzenia zwiekszg sie o ok. 2,0% w stosunku do roku 2014 i beda stanowi¢ 66,0% catosci
kosztéw,

—  koszty finansowe pozostang na niezmienionym poziomie w stosunku do roku ubiegtego.

Prognozy wynikow Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Spdtka nie wyklucza ubiegania sie i pozyskiwania dodatkowych zrédet finansowania, w celu realizacji przyjetej
strategii rozwoju.

5.4.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierato informacje, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO — opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta
oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki INFRA S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa
w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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5.4.6 Jezeli w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
— informacje na temat tej aktywnosci

Spotka planuje wejscie na nowe obszary rynku (nowy rodzaj kontrahentéw). W zwigzku z tym dokonata zakupu
programoéw zwigzanych z tymi planami za ok. 134 tys. zt. Programy te powinny umozliwi¢ spétce analize potrzeb
na oprogramowanie dla inwestorow gietdowych oraz spétek notowanych na rynkach gietdowych. Zakupy te
spowodowaty jednorazowy istotny wzrost wartosci niematerialnych i prawnych.

W obszarze optymalizacji oferty Emitenta obecnie kontynuowana jest inwestycja w produkcje programu
CAS (Controlling — Analizy — Sprawozdawczosc).

5.4.7  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada spotek zaleznych i nie tworzy grupy

kapitatowej.

5.4.8 W przypadku, gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowgq i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej, zatem nie
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

5.4.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Tabela 17 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
w glosach na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz Seria akcji  Liczba akcji gl-i:::g:v Udzzaiz::‘vj::lr;itr:le U;::zi;::’g?fg:lej
Henryk Franecki Al,A2 388.500 679.875 20,72% 22,66%
Anna Franecka A1,A2 370.500 648.375 19,76% 21,61%
Teresa Pietranik Al,A2 370.500 648.375 19,76% 21,61%

Stanistaw Spyrka Al,A2 370.500 648.375 19,76% 21,61%
Pozostali B 375.000 375.000 20,00% 12,50%
Suma Al,A2,B 1.875.000 3.000.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent
5.4.10 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
Na dzien zakonczenia | kwartatu 2015 r. zespdt Emitenta liczy 13 oséb, wszystkie osoby zatrudnione w ramach

umowy o prace (w tym 3 Cztonkdw Zarzadu). Emitent nie zatrudnit nowych pracownikéw w ramach umowy o
prace oraz uméw cywilnoprawnych w raportowym okresie.
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6 ZALACZNIKI

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/514693/8/20150429113333

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.04.2015 godz. 11:33:33
Numer KRS: 0000514693

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Stronal1z7

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 27.06.2014

Ostatni wpis | Numer wpisu

8 Data dokonania wpisu 30.03.2015

Sygnatura akt OP.VIII NS-REJ.KRS/2402/15/364
Oznaczenie sadu SAD REJIONOWY W OPOLU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 532212641, NIP: 7542698383
3.Firma, pod ktdrg spélka dziata INFRA SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejsze] rejestraci e
5.Czy przedsigbiorca prowada dziatalnosé | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat M. OPOLE, gmina M. OPOLE, miejsc. OPOLE
2.Adres ul. GLOGOWSKA, nr 35, lok. -—, miejsc. OPOLE, kod 45-315, poczta OPOLE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej e

4,Adres strony Internetowe;j

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/514693/8/20150429113333 Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 05.06.2014R., NOTARIUSZ MARCIN BRYLA, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOLU, REP. A NR
statutu 2132/2014

2 19.08.2014R., NOTARIUSZ MARCIN BRYLA Z KANCELARII NOTARIALNE) W OPOLU,
REPERTORIUM A NR 3453/2014, ZMIANA: § 6 PODPUNKT 112, § 6 UST. 3, § 28 UST. 2
STATUTU SPOLKI

3 19.08.2014R., NOTARIUSZ MARCIN BRYELA Z KANCELARII NOTARIALNE] W OPOLU,
REP.A NR 3453/2014, - ZMIANA §6 UST.1 PPKT 3 186 UST.2,

18.02.2015R., NOTARIUSZ MARCIN BRY{A Z KANCELARII NOTARIALNE]J W OPOLU,
REP.A NR 581/2015, - ZMIANA §6 UST.1,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor B
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spdtki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu | NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis spasobu powstania spétki oraz UCHWALA NR 3 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI ZAKEAD USEUG
informacja o uchwale INFORMATYCZNYCH "INFRA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA

5.06.2014R. W PRZEDMIOCIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI ZAKEAD USLUG INFORMATYCZNYCH
"INFRA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEKSZTALCANA) W SPOLKE
NFRA SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA), ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA
MARCINA BRYLE Z KANCELARII NOTARIALNEJ W OPOLU, REP. A NR 2128/2014.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —
Ochrony Konkurencji | Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma ZAKLAD USLUG INFORMATYCZNYCH "INFRA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000043831
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SRS
5.Numer REGON 532212641
6.Numer NIP -

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/514693/8/20150429113333 Strona3z7

|AL
135600

1.125.000 AKCIT IMIENNYCH SERIT A1 JEST UPRZYWILEJOWANYCH W TEN SPOSOB, 1Z NA KAZDA
| Z NICH PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Dziat 2
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Identyfikator wydruku: RP/514693/8/20150429113333

Strona4z7

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaciji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SKUTECZNA REPEZENTACIA SPOLKI
WYKONYWANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADU. JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA PISM W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST
SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU LUB 2 (DWOCH) CZLONKOW ZARZADU LUB 1 (JEDEN) CZLONEK

ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

71 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

FRANECKI

2.Imiona

HENRYK ANTONI

3.Numer PESEL/REGON

55032802658

4.Numer KRS

Ak

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata 2awieszona W
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa [ub firma

FRANECKI

2.Imiona

WOICIECH

3.Numer PESEL/REGON

80010100178

4.Numer KRS

EE 22

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma

FRANECKI

2.Imiona

MACIE]

3.Numer PESEL/REGON

84022401177

4.Numer KRS

A

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

IRADA NADZORCZA

1 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane 0s6b wechodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko FRANECKA
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 55110802187
2 |L.Nazwisko PIETRANIK
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Identyfikator wydruku: RP/514693/8/20150429113333 Strona 5z 7

2.1miona TERESA
3.Numer PESEL 54072105703

3 1.Nazwisko FRANECKA
2.Imiona MARTYNA
3.Numer PESEL 82012503966

4 |1Nazwiska FRANECKA
2.Imioha EWA
3.Numer PESEL 84021001668

5 [1.Nazwisko KRUSZCZAK
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 54112202575

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
presdsicinsy) 2 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

3 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

4 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

5 95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

6 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.04.2015

adres strany internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
SPOLKI INFRA SPOtKA AKCYINA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq: Infra Spétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skroconej nazwy Infra S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.

§2
Siedzibq Spotki jest Miasto Opole.

§3

1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a po spetnieniu warunkow
przewidzianych przepisami prawa, poza jej granicami.

2. Spdtka moze tworzyc i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne,
a takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za
granicq.

3. Zatozycielami Spotki sq:

a) Franecki Henryk Antoni;

b) Franecka Anna;
c) Pietranik Teresa Maria;
d) Spyrka Stanistaw.
$4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:
a) Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.2);
b) Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2);
c) Przetwarzanie danych (72.30.2);
d) Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych (72.40.2);
e) Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujqcych i liczgcych (PKD 72.50.2);
f)  Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatykq (PKD 72.60.2)
g) Sprzedaz komputeréw, wyposazenia biurowego oraz sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 52.48.A.)

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyZej przedmiotu
dziatalnosci Spdtki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu
panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqpi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia powzieta bedzie wiekszosciq dwdch trzecich gfosow, w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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10.

II. KAPITAtY, AKCJONARIUSZE | AKCIE
$6

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 187.500,00 zt (sto osiemdziesiqt siedem tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie
na 1.875.000 ( jeden milion osiemset siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej réwnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w tym:
1) 1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy) akcji serii A1 o kolejnych numerach od 1 (jeden) do
1.125.000 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy ) akcji imiennych uprzywilejowanych.
2) 375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji serii A2, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do numeru
375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji na okaziciela.
3) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii B, o kolejnych numerach od 1 (jeden) do numeru
375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy).
Wszystkie akcje serii A1 i A2 zostaty objete przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej proporcjonalnie do ilosci
udziatow posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej Spotki pod firmq: Zaktad Ustug
Informatycznych spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq i zostaty pokryte w catosci majgtkiem
przeksztatcanej spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq.
Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, iz na kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.
Akcje nowych emisji bedq emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.
Moze byc¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.
Kapitat zaktadowy Spdtki moze byc¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszeristwa objecia akcji
nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.
Spdtka moze podwyiszac kapitat zaktadowy ze srodkow wtasnych zgodnie z art. 442 Kodeksu spotek
handlowych.
Jezeli Akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do
zapftaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.
Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, chyba Ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowic

bedzie inaczej.

Zbywanie akcji
§7

Akcje sq zbywalne.
Na zasadach okreslonych w kolejnych ustepach niniejszego paragrafu kazdemu z Akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne przystugiwac bedzie prawo pierwszeristwa nabycia akcji imiennych zbywanych
przez ktéregokolwiek z pozostatych Akcjonariuszy.
Zbywajgcy zobowigzany jest zawiadomic¢ Zarzqd Spétki o zamiarze zbycia akcji imiennych listem poleconym
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru. W zawiadomieniu skierowanym do Spotki Akcjonariusz okresli liczbe
zbywanych akcji, podmiot, na rzecz ktorego zbycie ma nastqpi¢ oraz cene sprzedazy akcji i termin jej
zaptaty w przypadku zbycia odptatnego, zas w przypadku zbycia nieodptatnego wartosc¢ akcji okreslong na
koszt zbywajgcego przez biegtego rzeczoznawce niezwtocznie wybranego przez zbywce sposréd 3 (trzech)
biegtych wskazanych uprzednio przez Zarzqd Spdtki, dziatajgcych na terenie miejscowosci stanowigcej
siedzibe Spofki.
Zarzqd Spotki w terminie 2 (dwdch) tygodni od otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3,
zawiadomi pisemnie wszystkich pozostatych uprawnionych Akcjonariuszy o mozliwosci skorzystania
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z prawa pierwszenstwa, podajgc jednoczesnie dane, o ktérych mowa w ust. 3. Zawiadomienie, o ktérym
mowa w niniejszym ustepie, zostanie wystane jednoczesnie do wszystkich uprawnionych Akcjonariuszy
listami poleconymi za zwrotnym potwierdzeniem odbioru.

5. Pozostali Akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne mogq wyrazi¢ na pismie wole skorzystania z prawa
pierwszeristwa nabycia wszystkich akcji objetych zawiadomieniem za cene i na warunkach wskazanych
w zawiadomieniu. Oswiadczenie o wyrazeniu woli skorzystania z prawa pierwszernistwa zainteresowani
Akcjonariusze zobowigzani sq ztozy¢ Zarzqdowi Spotki na pismie w terminie 14 (czternastu) dni od daty
otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4. W przypadku gdy wole nabycia akcji wyrazi
jednoczesnie kilku uprawnionych Akcjonariuszy, akcje przypadng tym Akcjonariuszom proporcjonalnie do
ilosci posiadanych akcji. W przypadku, gdyby w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4 zaden z pozostatych Akcjonariuszy nie ztozyt oswiadczenia woli
nabycia akcji imiennych - Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne ma prawo zbyc¢ je na rzecz
podmiotu wskazanego w zawiadomieniu oraz na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

6. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia, w ktérym termin do ztoZenia oswiadczenia o wyrazeniu woli
skorzystania z prawa pierwszeristwa uptyngt w stosunku do wszystkich uprawnionych Akcjonariuszy, Zarzqd
zawiadomi Akcjonariusza zamierzajgcego dokonac zbycia oraz Akcjonariusza (lub Akcjonariuszy), ktorzy
wyrazili wole nabycia akcji, o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa. Zarzqd dokona zawiadomienia za
pomocq wystanych jednoczesnie listdw poleconych, w ktdrych wskazany zostanie termin i godzina zawarcia
umowy lub umow zbycia akcji. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przypada¢ bedzie nie
wczesniej niz w 14 (czternascie) dni od dnia wystania zawiadomien, o ktérych mowa w niniejszym ust. 6
i nie poZniej, niz w 21 (dwadziescia jeden) dni od dnia wystania tych zawiadomieri. Zawarcie umowy lub
umdw zbycia akcji nastgpi w terminie wskazanym w zawiadomieniu w siedzibie Spdtki, z tym
zastrzezeniem, ze jesli Akcjonariusz zamierzajgcy dokonac zbycia stawi sie w tym dniu i wyrazi gotowos¢
zawarcia umowy zbycia akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu, a do zawarcia umowy lub
umow zbycia akcji nie dojdzie, Akcjonariusz zamierzajgcy dokonac zbycia bedzie uprawniony do zbycia akcji
nalezqcych do tego Akcjonariusza na rzecz podmiotu wskazanego w zawiadomieniu oraz na warunkach
wskazanych w zawiadomieniu.

7. Akcje imienne zbyte z naruszeniem zapisOw niniejszego paragrafu tracq uprzywilejowanie.

8. Akcje imienne nabyte w wyniku spadkobrania lub pierwokupu zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie,

zachowujq swoje uprzywilejowanie.

Dywidenda
§8
1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
podziatu, a takze do udziatu w podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do
uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej wysokosci.
2. Zarzqd moze wyptacac¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Umarzanie akcji
$9
1. Akcje mogq by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatq Walnego Zgromadzenia, za
zgodq Akcjonariusza, ktorego akcje majq by¢ umorzone. Wysokos¢ zaptaty za umarzane akcje zostanie
okreslona kazdorazowo uchwatq Walnego Zgromad_zenia.
2. Spdtka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych
w art. 362 Kodeksu spotek handlowych.
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3. W zamian za akcje umarzane Spdotka moze wydawac swiadectwa uZytkowe na warunkach okreslonych
przez Walne Zgromadzenie.

4. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie miesigca od
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

Ill. ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
$11

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w ciqgu 6 (szesciu) miesiecy po zakorczeniu roku
obrotowego.

2. Rada Nadzorcza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy 25% (stownie: dwadziescia piec¢ procent)
kapitatu zaktadowego Spotki mogq zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd nie zwota go w
terminie okreslonym w ust. 1 powyzej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd.

4. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdfu
gtosow w Spodfce mogq zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq
przewodniczqgcego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy Akcjonariusze dokonajq zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzqd Spdtki bedzie
zobowiqgzany do niezwtocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-402? Kodeksu spétek
handlowych, dotyczqcych ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromad_zenia.

6. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 5% (stownie: pie¢ procent)
kapitatu zaktadowego, mogq zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Jezeli zqdanie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim zostanie zfozone po upfywie termindw przewidzianych w Kodeksie spdotek handlowych,
woweczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§12

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spotek handlowych nie stanowiq inaczej.

3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sq bezwzglednqg wiekszoscig gtosow oddanych przez
Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile Statut lub obowiqzujgce przepisy prawa nie stanowiq
inaczej.

4. Zdjecie z porzqdku obrad bgdZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzqdku obrad na
whniosek Akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (stownie:
siedemdziesiqt piec¢ procent) gtosow Walnego Zgromad_zenia.
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§13
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej,
b. udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,
wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,
d. wyrazZenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty,
potgczenie, podziat lub przeksztatfcenie Spoftki,
rozwigzanie i likwidacja Spotki,

S e T™ho

podwyzZszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

-

emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych,
tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

= -

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki,

-~

zmiana Statutu Spotki,

ustalenie zasad wynagradzania czfonkéw Rady Nadzorczej,
zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
wybdr likwidatordw,

QB ° 3 3

rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq, Zarzqd lub Akcjonariuszy.

2. Oprdcz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq inne
sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Wnioski w sprawach, w ktdrych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny by¢
zgtoszone wraz z pisemngq opiniq Rady Nadzorczej.

§14
Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyimowanym uchwatq Walnego Zgromadzenia.

§15
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spoftki.

Rada Nadzorcza
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu ) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym z Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego.
2. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie 5 (pieciu ) cztonkdw powotanych przez Zatozycieli Spotki. Liczebnos¢
Rady Nadzorczej kolejnych kadencji ustala Walne Zgromadzenie.
3. Z zastrzezeniem postanowien ust. 6 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej bedq powotywani i odwotywani
w nastepujgcy sposob:
a. Akcjonariusz Franecki Henryk Antoni jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (piec¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywaé 1 (jednego) cztonka Rady

Nadzorczej;
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10.

b. Akcjonariusz Franecka Anna jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu w
kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwotywaé 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej;

c. Akcjonariusz Pietranik Teresa Maria jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 5% (piec¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powotywac i odwofywac 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej.

d. Akcjonariusz Spyrka Stanistaw jeZeli bedzie posiada¢ nie mniej niz 5% (pie¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Infra S.A. bedzie powofywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej.

e. Pozostatych cztonkéw powotywac i odwofywac bedzie Walne Zgromadzenie.

Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej sktadane sq przez uprawnionych
Akcjonariuszy wobec Spotki. Oswiadczenie o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko
w przypadku, gdy uprawniony osobiscie Akcjonariusz jednoczesnie powotuje nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez uprawnionego Akcjonariusza, zgodnie z ust. 3 lit. a, b.,
c., d., powyzej, wygasa z dniem utraty lub wygasniecia uprawnienn osobistych Akcjonariusza. Rada
Nadzorcza uchwatq dokonuje potwierdzenia faktu i daty wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo wygasnie mandat cztonka Rady
Nadzorczej z przyczyn okreslonych w ust. 5 powyzej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze
kooptacji powotac¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktdry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres 3
(trzech) miesiecy od daty kooptacji albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych
termindéw uptynie jako pierwszy. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz 1 (jeden) cztonek
powotany na powyzszych zasadach.

W przypadku, jezeli nie bedzie mozliwe powotanie lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w sposob
okreslony w ust. w ust. 3 lit.a., b. ,c. ,d. lub dany Akcjonariusz wskazany w ust. 3 lit.a., b., c.,d., nie skorzysta
z przystugujgcego mu prawa powotania lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej w terminie 7 (siedmiu) dni
od daty zaistnienia okolicznosci uzasadniajqcych ztoZenie stosownego oswiadczenia, wéwczas cztonkéw
Rady Nadzorczej, ktdrzy nie mogq by¢ powotani lub odwotani w sposéb okreslony w ust. 3 lit.a., b., c.,d.,
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Przewodniczqcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajq cztonkowie Rady
Nadzorczej z wyjgtkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktorych powoftali Zatozyciele Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Mandaty cztonkow Rady
Nadzorczej wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz
rachunek zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§17
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.
Przewodniczqcy ustepujgcej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Prezesa Zarzgdu, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej.
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$18

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia Rady
Nadzorczej powinny sie odby¢ co najmniej 4 (cztery) razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne
posiedzenie moze byc¢ zwotane w kazdej chwili.

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzqdu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 2 (dwdch) tygodni od chwili ztozenia wniosku.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujqcej posiedzenie Rady
Nadzorczej i przekazana za pomocq kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq sie odbywaé za posrednictwem telefonu lub innego Srodka
technicznego (np. Internet), w sposob umozliwiajgcy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczqcych
w takim posiedzeniu czfonkow Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu bedq wazne,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

5. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete w drodze pisemnego
gfosowania zarzqdzonego przez Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak podjete bedq wazne jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyZszych ust. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczqcego
i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach
cztonkow Zarzqdu.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gfos za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjqtkiem spraw wprowadzonych do porzqdku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

8. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czfonkow
Rady.

§19
1. Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach.
2. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku netto i pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalnosci Rady
Nadzorczej,

b) analiza i ocena biezqcej dziatalnosci Spotki,

c) stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczgcych udzielenia cztonkom Zarzgdu
absolutorium z wykonania obowigzkow,

d) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzqd,

e) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spotek,

f) wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatow Ilub przedstawicielstw i innych form
organizacyjnych Spotki,

g) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki,

DOKUMENT INFORMACYJNY INFRA S.A. Strona | 161



s/nkrve

h)

i)

Vi

k)

m)

n)

o)

p)
q)
r)

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowiqzan z tytutu poZyczek, kredytow lub emisji
obligacji, jezeli w wyniku zaciggniecia takiej pozyczki, kredytu lub emisji obligacji fgczna wartos¢
zadtuzenia przekroczytaby wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki,

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczeri oraz na zacigganie przez Spotke zobowiqzan
z tytutu gwarancji, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowigzania tgczna wartosc zadtuzenia Spotki
z tych tytutow przekroczytaby wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki,

wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci lub udziatu we wspotwtasnosci nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie
nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci, udziale we wspotwtasnosci nieruchomosci, prawie
uzytkowania wieczystego lub udziale w prawie uzytkowania wieczystego ograniczonego prawa
rzeczowego,

wyrazanie zgody na kupno lub nabycie w innej formie przedsiebiorstwa, a takze przystgpienie do innej
spotki lub nabycie przez Spotke udziatow lub akcji innej spotki w ilosci stanowigcej co najmniej 20%
(stownie: dwadziescia procent) udziatu w kapitale zaktadowym Ilub gfosach na zgromadzeniu
wspdlnikow lub walnym zgromadzeniu,

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie lub innych
obcigzen majqtku Spotki o wartosci przekraczajgcej kwote 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy
ztotych) - jednorazowo lub tgcznie z takiego samego tytutu w ciggu roku obrotowego,

wyrazanie zgody na zbycie skfadnikow majgtku trwatego Spotki, ktorych wartos¢ przekracza
25.000,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych), ustalonej na podstawie ostatniego
zweryfikowanego sprawozdania finansowego Spodtki, z wytqczeniem zapaséw zbywalnych w ramach
normalnej dziatalnosci,

wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10.000,00 zt (stownie: dziesiec¢
tysiecy ztotych) rocznie,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny ,,umowy istotnej” z cztonkiem
Rady Nadzorczej, cztonkiem Zarzqdu Spdtki, prokurentem Ilub likwidatorem albo ze znaczqcym
Akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% (stownie: piec¢ procent) akcji lub gfosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi; ,umowa istotna” oznacza umowe
powodujgcq zobowiqzanie Spotki lub rozporzqdzanie majgtkiem Spdtki rownowartosci w ztotych
przekraczajgcej 20.000,00 EUR (stownie: dwadziescia tysiecy euro), przy czym ,umowa istotna” nie
o0znacza umowy o prace,

wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdarn finansowych Spotki,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzqdu,

zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej.

§20

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujq swoje prawa i obowiqgzki osobiscie, z zastrzezeniem § 18 ust. 7.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§21

Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania

poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujqg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢

ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkow tych obowiqzuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegajg cztonkowie

Zarzqdu Spotki.

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw

Zarzqdu niemogqcych sprawowac swoich funkcji.
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§22

1. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow
oddanych w obecnosci co najmniej pofowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby gtosow
za | przeciwko podjeciu uchwaty gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, zas
w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny byc¢ protokofowane. Protokoty podpisujqg obecni cztonkowie Rady.
W protokotach nalezy podac porzqdek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady Nadzorczej,
biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtosow oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac sposob
przeprowadzania i wynik gtosowania.

3. Do protokotow winny byc¢ dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu
oraz nadestane poZniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

Zarzqd
$23

1. Zarzqd Spdtki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzqdu, powofywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczq na wspdlng trzyletniq kadencje. Rada Nadzorcza odwoftuje
i zawiesza w czynnosciach caty sktad lub poszczegdlnych cztonkow Zarzqdu Spotki.

2. Pierwszy Zarzqd Spotki zostat powotany przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej. Liczebnos¢ Zarzqdu kolejnych
kadencji ustala Rada Nadzorcza.

3. Mandaty cztonkdw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania.

4. Cztonek Zarzgdu moze byc powotany na kolejne kadencje.

§24

1. Zarzqd Spotki zarzqdza Spdtkq i reprezentuje jg na zewngtrz.

2.  Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawq lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do kompetencji Zarzqdu.
Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy Kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajq
uchwaty Walnego Zgromadzenia Ilub Rady Nadzorczej, Zarzqd zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzqdu okresli szczegétowo Regulamin Zarzgdu. Requlamin Zarzqdu uchwala Zarzqd Spotki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Posiedzenia Zarzqdu sq protokotowane. Protokoty powinny zawieraé porzqdek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Zarzqdu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Zarzgdu.

§25

1. W przypadku powotania Zarzqdu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez
Prezesa Zarzqdu. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli i podpisywania pism w
imieniu Spotki upowaznionych jest samodzielnie Prezes Zarzqdu lub 2 (dwdch) cztonkéw Zarzqdu lub 1
(jeden) cztonek Zarzqdu tgcznie z prokurentem.

2. Pisma i oswiadczenia sktadane Spdfce mogq byc¢ dokonywane do rgk jednego cztonka Zarzgdu Ilub
prokurenta.

3. Sprawy przekraczajgce zwykty zarzqd Spotkq wymagajq uchwaty Zarzqdu.
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$26
1. Umowy z cztonkami Zarzqdu Spétki zawiera w imieniu Spotki Rada Nadzorcza. Przewodniczqcy lub cztonek
Rady Nadzorczej, delegowany uchwatq Rady Nadzorczej, podpisuje w imieniu Spotki umowy z cztonkami
Zarzqdu Spotki. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotkqg a cztonkiem
Zarzqdu.
2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzqdu.

§27

Cztonek Zarzqdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spofce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spdtce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzqdu co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) udziatow lub akcji, bgdz prawa do powotywania co
najmniej jednego cztonka zarzqdu. Za ,,spotke konkurencyjnq” uwaza sie: podmiot gospodarczy prowadzqcy na
wfasny lub na cudzy rachunek dziatalnos¢ gospodarczq mieszczqcq sie w podstawowym lub zblizonym do
podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki, a takze osobe fizyczng lub prawngq albo jednostke organizacyjng
nieposiadajgcq osobowosci prawnej powigzang w rozumieniu art. 25 ust. 1 oraz ust. 5 - 6 ustawy o podatku
dochodowym od o0sob fizycznych, prowadzqgcq z podmiotem gospodarczym prowadzqcym na wtasny lub na
cudzy rachunek, dziatalnos¢ gospodarczq mieszczqcq sie w podstawowym lub zblizonym do podstawowego
przedmiocie dziatalnosci Spotki.

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
$28
1. Spdtka prowadzi rachunkowosc zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

$29

1. Na pokrycie strat bilansowych Spdtka utworzy kapitat zapasowy, na ktory bedq dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (stownie: osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy
kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ réwng wysokosci 1/3 (stownie: jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.

2. Spdtka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegolnych wydatkéw lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq byc takze tworzone, znoszone i wykorzystywane, stosownie do potrzeb,
fundusze celowe.

3. Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegdlnosci na:

a) kapitat zapasowy;

b) inwestycje;

c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spotce;

d) dywidendy dla Akcjonariuszy;

e) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
$30
W sprawach nieuregulowanych Statutem zastosowanie majq przepisy Kodeksu spdtek handlowych i inne
obowiqzujgce przepisy.

6.2.2  Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych
przez sad
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Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego brak jest uchwat w sprawie zmian statutu
Emitenta podjetych przez Walne Zgromadzenie nie zarejestrowanych przez sad.

6.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie
kapitatu zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wkitadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na pokrycie
kapitatu zaktadowego.
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6.4 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 18 Definicje i objasnienia

Akcje serii A1
Akcje serii A2
Akcje serii B

Akcjonariusz
ASO

Autoryzowany
Doradca

Dokument
Informacyjny

Dz. U.

Emitent

ERP, system ERP

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.

GUS
IBnGR

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS

MSP
NBP

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PAIilZ

PKB
PKD, PKD 2007

PLN, zt, ztoty

1.125.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

Niniejszy dokument zawierajacy szczegoétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowe;j
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A2 i B, w zwigzku z ich
wprowadzeniem do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
INFRA S.A. z siedzibg w Opolu

Enterprise Resource Planning - okreslenie systemdw informatycznych stuzgcych wspomaganiu

zarzagdzania przedsiebiorstwem sobg

przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz umozliwienie wykonywania operacji na

lub wspoétdziatania grupy wspdtpracujacych ze

zebranych danych
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Powszechnie stosowane skrotowe okreslenie tzw. sektora matych i srednich przedsiebiorstw,
do ktérego zaliczane sg takze mikroprzedsiebiorstwa

Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., nr
125, poz. 749, z pdzn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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/nkrve

Rada Nadzorcza, RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Spotka

UE

UOKiK

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow
Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentow

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osob Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn
Ustawa o
Rachunkowosci, UoR

VAT

WIBOR

W2Z, Walne

Rada Nadzorcza Spotki INFRA S.A. z siedzibg w Opolu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

INFRA S.A. z siedzibg w Opolu
Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
z2010r., nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pdzn. zm.)

dnia 2 marca 2000r.
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (tekst jednolity: Dz. U.
22012 r., nr 211, poz. 1225, z pdin. zm.)

Ustawa z o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., nr 219
poz. 1282, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2012r., nr 64, poz. 361, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz o zmianie
niektdérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r., nr 74,
poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
r., nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., nr 47, poz.
330, z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowa po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako sSrednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikow rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajag do banku jeden dzier po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

Walne Zgromadzenie Spotki INFRA S.A. z siedzibg we Opolu
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s/nkrve

Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Ztoty, zt, PLN

ZSI INFRA

Zarzad Spotki INFRA S.A. z siedzibg we Opolu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84,
poz. 386, z pdzn. zm.)

Zintegrowany System Informatyczny INFRA klasy ERP, obstugujacy przedsiebiorstwa w sposéb
kompleksowy
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7 SPIS TABEL, WYKRESOW

Spis tabel
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Tabela 10 Wybrane wdrozenia autorskich systemdw Emitenta z lat 1988 2014
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Tabela 15 Rada Nadzorcza Emitenta
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Wykres 5 Dynamika wzrostu rynku IT wybranych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w 2012 r. (W % r/r) c.cecveeeeeeveereennee. 75
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Wykres 7 Prognoza struktury rynku IT w Polsce w 2014 r. (w %)
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