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1. PISMO PREZESA ZARZADU SPOKI

Szanowni Panstwo,

W imieniu Spotki INFRA S.A. przedstawiam niniejszy raport kwartalny, podsumowujacy osiggniecia Il kwartatu

2015r.

W Il kwartale br. Spétka swoje dziatania koncentrowata na realizacji dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z
dostarczaniem oprogramowania wspomagajgcego zarzadzanie firm i urzedow oraz finalizowata
przygotowywany debiut w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z zakoriczeniem
prac nad produkcjg nowych programéw gtéwnym zrédtem przychoddéw, zaréwno w raportowanym okresie, jak
i w catym pierwszym potroczu 2015 r., byty aplikacje wtasne. W dalszym ciggu trwajg intensywne prace nad
modernizacjg oferty produktowej. W tym obszarze obecnie kontynuowana jest inwestycja w program

CAS (Controlling — Analizy — Sprawozdawczosc) i program KASA.

W kontekscie dtugoterminowego rozwoju Spotki za najistotniejsze wydarzenie z okresu Il kwartatu 2015 r.
uznac nalezy debiut na rynku NewConnect, ktory odbyt sie 23 czerwca 2015 r. Dzieki wejsciu na gietde Spotce
udato sie pozyskac kapitat niezbedny na sfinansowanie planowanych inwestycji oraz dodatkowo wzmocnié¢

rozpoznawalnosc¢ i pozycje firmy.

W trakcie Il kwartatu 2015 r. Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
275,0 tys. zt, co po uwzglednieniu poniesionych w tym okresie kosztéw przetozyto sie na strate netto w kwocie
17,3 tys. zt. Wyniki te przetozyty sie na 511,9 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi oraz
zysk netto na poziomie 3,3 tys. zt osiggnietych w pierwszym pétroczu 2015 r. Wzigwszy pod uwage powyzsze
wyniki finansowe Spétka podtrzymuje prognoze na 2015 r. zaprezentowang w Dokumencie Informacyjnym z

dnia 29 kwietnia 2015.

Nalezy wskazaé, ze aktywnosci o ktérych mowa powyzej sg jedynie czescig dziatan podejmowanych przez
Spoétke w raportowanym okresie. Zachecam wiec Parfistwa do zapoznania sie z petng trescig niniejszego raportu
kwartalnego INFRA S.A. za Il kwartat 2015 r., ktéry daje rzetelny obraz sytuacji Emitenta. Przedstawione w nim

informacje prosimy wzigé pod uwage przy podejmowanych przez Panistwa decyzjach inwestycyjnych.

Z powazaniem,
Henryk Franecki

Prezes Zarzqdu INFRA S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACIE

Historia INFRA S.A. siega 1988 r., kiedy Pan Henryk Franecki — obecny Prezes Zarzadu Spoétki — rozpoczat
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej poprzez zawigzanie spoétki cywilnej Zaktad Ustug Informatycznych Infra
Henryk Franecki S.C.

W tym samym roku Spétka rozpoczeta produkcje oprogramowania, co stanowi gtéwny profil dziatalnosci do
dnia dzisiejszego. INFRA S.A. skupia swojg dziatalnos$¢ na branzy systemdw informatycznych wspomagajgcych
zarzadzanie i organizacje pracy w przedsigbiorstwach oraz urzedach. Najwazniejszym produktem jest
Zintegrowany System Informatyczny INFRA - oprogramowanie klasy ERP skierowane do kadr zarzadczych oraz
kierownikéw administracji publicznej. Opracowane rozwigzanie posiada modutowga formute, dzieki czemu moze
by¢ elastycznie dostosowywane do wymagan klientow. Spotka dziata ponadto w mniejszym zakresie jako
dostawca sprzetu komputerowego.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: INFRA S.A.
Siedziba: Opole
Adres: ul. Gtogowska 35, 45-315 Opole
Telefon: +48 (77) 454 24 65
Faks: +48 (77) 454 24 66
Adres poczty elektronicznej: infra@infra.pl
Adres strony internetowej: www.infra.pl
NIP: 754-26-98-383
REGON: 532212641
KRS: 0000514693

Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015r. 30.06.2014 r.
(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 165 011,60 58 897,58
I. Wartosci niematerialne i prawne 125 999,98 35 416,67
Il. Rzeczowe aktywa trwate 27 209,54 23 480,91
l1l. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 802,08 0,00
B. Aktywa obrotowe 847 440,52 559 791,99
I. Zapasy 744 408,80 505 870,78
Il. Naleznosci krétkoterminowe 90 034,20 53 134,38
1. Inwestycje krétkoterminowe 12997,52 54,23
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 732,60
AKTYWA RAZEM 1012 452,12 618 689,57
A. Kapitat (fundusz) wtasny 851 703,64 256 663,91
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 187 500,00 150 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 660 880,07 105 826,59
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 3323,57 837,32
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 160 748,48 362 025,66
I. Rezerwy na zobowigzania 8711,99 0,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 23 800,00 32 200,00
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 128 236,49 329 825,66
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1012 452,12 618 689,57
Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Narastajgco za

Narastajaco za

Za okres Za okres okres od okres od
Wyszczegélnienie Zg g;'gg'igig:' Zg g;'gg'igiz:' 01.01.2015r. 01.01.2014r.
(.w Z.f) ' (.w z.l) ' do 30.06.2015r. do 30.06.2014r.
(wzt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy
. . 275 045,52 234 196,39 511 919,01 467 578,03
i zrownane z nimi, w tym:
l. Przychody ze sprzedazy produktéow 150 759,05 199 500,42 327 024,54 417 292,59
Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 125 035,77 24 416,96 180 961,77 32944,43
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy
L . -749,30 10 279,01 3932,70 17 341,01
towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 283 354,80 233 931,92 493 418,41 452 665,63
I. Amortyzacja 28 439,52 8 039,95 36 278,04 16 107,37
Il. Zuzycie materiatow i energii 4 261,81 1362,09 5624,24 2422,64
IIl. Ustugi obce 65 214,71 53 262,03 93 648,41 88 918,56
IV. Podatki i optaty 330,64 740,00 701,64 1 040,00
V. Wynagrodzenia 134 265,24 120914,15 261 071,87 244 445,18
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
. . 26 466,25 22 705,47 49 750,43 46 256,95
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 21 458,76 23 879,53 43 425,91 50 129,58
VIII. Wartosé sprzedanych towaréw
. L 2917,87 3028,70 2917,87 3 345,35
i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -8 309,28 264,47 18 500,60 14 912,40
D. Pozostate przychody operacyjne 0,01 1 200,83 26,77 2 401,87
I. Zysk ze zbycia niefinansowych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 0,01 1 200,83 26,77 2 401,87
E. Pozostate koszty operacyjne 8,51 0,66 183,60 0,81
I. Strat,a ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
i 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 8,51 0,66 183,60 0,81
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
.. -8 317,78 1464,64 18 343,77 17 313,46
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,38 0,00 0,38 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,38 0,00 0,38 0,00
H. Koszty finansowe 8 485,85 10 002,57 13 713,08 16 476,14
I. Odsetki 3675,49 6 035,37 8 864,10 12 452,74
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 4 810,36 3 967,20 4 848,98 4 023,40
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) -16 803,25 -8 537,93 4 631,07 837,32
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych
(1011 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) -16 803,25 -8 537,93 4 631,07 837,32
L. Podatek dochodowy 523,00 -1809,00 1 307,50 0,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -17 326,25 -6 728,93 3 323,57 837,32
Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywow pieniezZnych Emitenta

Narastajgco za

Narastajaco za

Za okres Za okres okres od okres od
Wyszczegdlnienie od 01.04.2015r.  od 01.04.2014r. 01.01.2015r. 01.01.2014r.
do 30.06.2015r. do 30.06.2014r. do 30.06.2015r. do 30.06.2014 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto -17 326,25 -6 728,93 3 323,57 837,32
Il. Korekty razem -85 522,56 -2702,83 -213 261,13 -30 677,61
Ill. Przeptywy pienigzne netto 1102 848,81 943176  -209937,56 -29.840,29
z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 12 419,13 0,00 146 419,13 0,00
III.. Przepf}/\{\/y plenlezn'e n.etto z 11241913 0,00 1146 419,13 0,00
dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 15 403,15 540 400,00 42 245,73
Il. Wydatki 169 099,92 6 035,37 180 777,55 12 452,74
Ill. Przeptywy pienigzne netto -169 099,92 9367,78 359 622,45 29 792,99
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem -284 367,36 -63,98 3 265,76 -47,30
(A.1N1+/-B.1I+/-C.1N1)
E: Bl!ar.lsowa zmiana stanu srodkéow -284 367,86 -63,98 3 265,76 -47,30
pienieznych
% ST L (AR 00 08 A S 297 365,38 118,21 9731,76 101,53
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 997,52 54,23 12 997,52 54,23
(F+/-D)
Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta
Za okres Za okres Na':;::;q:: za Nan;a;::;q:: a
Wyszczegélnienie Z: g;'gg'igiz:' z: g;‘gg'igi::' 01.01.2015r. 01.01.2014r.
(.w Z.f) ’ (.w z.I) " do30.06.2015r. do 30.06.2014 r.
(w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
869 029,89 263 392,84 307 980,07 255 826,59
okresu (BO)
'-a. Kapita (fundusz) wiasny na 869 029,89 263 392,84 307 980,07 255 826,59
poczatek okresu (BO), po korektach ! ! ! !
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
851 703,64 256 663,91 851 703,64 256 663,91
okresu (BZ)
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 851 703,64 256 663,91 851 703,64 256 663,91
podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent
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4. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE
O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci
Na podstawie art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2001 r. poz. 330 ze zm.),
zwanej dalej ustawa - zarzad spotki wprowadza z dniem 01 stycznia 2011 r. dokumentacje opisujaca przyjete
przez Zaktad Ustug Informatycznych INFRA spotke z 0.0 (dalej zwang Spotka) zasady (polityke) rachunkowosci
w nastepujacym zakresie:
1. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.
2. W skfad roku obrotowego wchodzg okresy sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy przyjmuje sie jeden
miesiac.
3. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w siedzibie Spétki pod adresem: ul. Gtogowska 35, 45 315 Opole.
4. Rachunek zyskow i strat sporzadza sie wedtug wariantu poréwnawczego ze szczegotowoscig okreslong
w zatgczniku do ustawy o rachunkowosci.
5. Jezeli Spotka zostanie zobligowana w mysl ustawy o rachunkowosci do wykonania rachunku przeptywow
pienieznych, to Spoétka sporzadzi go wedtug metody posrednie;j.
6. Ustala sie trzycyfrowy symbol kont syntetycznych (wykaz kont syntetycznych stanowi zatacznik nr 2
do niniejszej ,,Polityki rachunkowosci”). Prowadzona biezgca aktualizacja kont syntetycznych nie wymaga
odrebnego zarzadzenia. Wydruk stosowanych kont syntetycznych (zatacznik nr 2) powinien by¢ aktualizowany
co najmniej raz na zakonczenie roku obrotowego.
7. Konta ksigg pomocniczych, zawierajgce zapisy bedace uszczegétowieniem i uzupetnieniem zapiséw ksiegi
gtéwnej, prowadzi sie w miare potrzeb.
8. Spodtka prowadzi ksiegi rachunkowe w technice komputerowej, korzystajgc z oprogramowania pn.
Zintegrowany System Informatyczny INFRA, opisanego w zatgczniku nr 3 do niniejszej ,Polityki rachunkowosci”.
9. Opis stosowanych przez spétke metod wyceny aktywow i pasywow oraz zasad ewidencji zdarzen i operacji
gospodarczych zawiera zatgcznik nr 1 do niniejszej ,,Polityki rachunkowosci”.
10. W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych dowoddéw Zrodtowych
stosuje sie dowdd zastepczy w postaci dokumentu poswiadczajacego przyjecie dostawy lub wykonanie ustugi
wystawionego przez uprawniong osobe, podpisanego przez kierownika jednostki (cztonka zarzadu).
11. Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spotki jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczaja 1% sumy bilansowej
wynikajacej ze sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.
12. W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadku ich braku Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.
13. Niniejsza ,,Polityka rachunkowosci” wchodzi w zycie z dniem 01 stycznia 2011 roku.

Stosowane przez sp6tke metody wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ewidencji zdarzen i operacji
gospodarczych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Aktywa i pasywa wyceniania sie wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym, iz uwzgledniono
nastepujace zagadnienia w tym zakresie, i tak:
l. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wtasne ujmowane sg w ewidencji wedtug cen
nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia w oparciu o przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych. Dla srodkéw trwatych, ktorych jednostkowa wartosé nie przekracza 3 500 zt dokonuje sie odpiséw
amortyzacyjnych jednorazowo w momencie przekazania ich do uzywania. Odpisy amortyzacyjne srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych powyzej 3 500 zt podlegajg amortyzacji.
I Naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie nominalnej (tj. na podstawie kwot zawartych
w dokumentach Zzrédtowych).
M. Zapasy towarow, produktow
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1. Towary wycenia sie wg rzeczywistych cen zakupu.

2. Wytwarzane przez jednostke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy stanowig
w firmie zapasy jako produkcja w toku i wyroby gotowe. Wycenia sie je w sposob okreslony w art 34 ust.3
ustawy o rachunkowosci, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat,
w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto uzyskanymi ze
sprzedazy w ciggu danego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu bedg zwiekszaé koszty operacyjne
jednostki. W sytuacji gdy program komputerowy wytwarzany jest na indywidualne zlecenie, jego wykonanie
traktowane jest jako ustuga.

Ewidencje i rozliczanie kosztow prowadzi sie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4 i réwnoczesnie wedtug
funkcji - na kontach zespotu 5. Przeniesienie kosztéw za posrednictwem konta 490, na odpowiednie stanowiska
kosztow w zespole 5 nastepuje rownolegle do zapisow na kontach zespotu 4. Zamkniecie kont zespotu 5
nastepuje na koniec roku obrotowego i ich saldo przenosi sie na konto 490. Ponadto produkcja w toku ustalona
na koniec okresu sprawozdawczego jest przenoszona na konto 600 ,Wyroby gotowe i poétfabrykaty”.
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5. ZWIEZtA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Tabela 1 Struktura rodzajowa przychodoéw ze sprzedazy za Il kwartat 2014 oraz Il kwartat 2015 r.

(w tys. z1)

todees  qaoes Ve N
Wyszczegdlnienie :g g;gg;gi:; Z: g;gg:gﬂ: od 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
(.w Z.f) ’ (.w z.l) " do30.06.2015r. do 30.06.2014r.
(w zt) (wzt)

Aplikacje wtasne 56 738,80 112 056,92 109 722,80 154 081,72

Usl'ugi nadzoru autorskiego 30 709,08 28 625,82 89 918,49 134 192,17

Umowy o konserwacje 48 666,29 53 752,68 107 127,87 119 440,42
i staty nadzor autorski

Pozostate ustugi 14 644,88 5 065,00 20 255,38 9578,28

Sprzedai towarow ‘749,30 10 279,01 3 932,70 17 341,01

Przychody netto ze sprzedazy

3 o L 150 009,75 209 779,43 330957,24 434 633,60
produktéw, towaréw i materiatow

Zrédfo: Emitent

Z istotnych zdarzen dotyczacych Emitenta, w drugim kwartale 2015 r. przede wszystkim zakoriczono wszelkie
dziatania zwigzane z przygotowywanym debiutem Spétki na rynku NewConnect. Pierwszy dzien notowan miat
miejsce 23 czerwca 2015 r., a sam debiut uzna¢ mozna za sukces, bowiem na otwarciu kurs akcji wzrdst
w stosunku do kursu odniesienia o 62,50%, a w trakcie sesji dodatkowo zwyzkowat, by na zamknieciu
wskazaé 143,75%. W zwigzku z przeprowadzonym debiutem akcje Emitenta wtaczone zostaty w sktad indeksu
NCIndex, a takze w dniu 10 lipca 2015 r., a wiec juz w Il kwartale, Spdtka ztozyta oswiadczenie w przedmiocie
przestrzegania zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na
NewConnect”.

W zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotka w dalszym ciggu koncentrowata sie na pracach
zwigzanych z produkcjg nowych programéw. W Il kw. 2015 r. Spétka wygenerowata 150,01 tys. zt (wartosc¢
nizsza 0 28,49% r/r od 209,8 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku) przychoddéw netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdw oraz wykazata ponadto 125,04 tys. zt zmiany stanu produktow, co wynika z
inwestycji poczynionych na rzecz wytworzenia programu CAS (Controlling — Analizy — Sprawozdawczosc)
i programu KASA. taczna kwota przychodéw netto ze sprzedazy oraz zréwnanych z nimi osiggnietych w Il kw.
2015 r. wyniosta 275,05 tys. zt, wskazujgc dodatnig dynamike wzrostu na poziomie 17,44% r/r.

W ujeciu narastajgcym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Emitent wygenerowat przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatdw w wysokosci 330,96 tys. zt co oznaczato spadek o 23,85% r/r. Spotka
wykazata ponadto 180,96 tys. zt zmiany stanu produktow, co przetozyto sie na tgczng kwote przychoddéw netto
ze sprzedazy oraz zrownanych z nimi na poziomie 511,9 tys. zi, tj. wyzsza 0 9,48% r/r.

W konsekwencji zakoriczenia produkcji wielu nowych programéw przychody z tytutu aplikacji wtasnych staty sie
dominujaca pozycjg w strukturze przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw Emitenta,
stanowiac 33,15% w pierwszym poétroczu 2015 r. oraz 37,82% w samym |l kwartale 2015 r. Przychody z tytutu
aplikacji witasnych po 6 miesigcach 2015 r. byly jednak nizsze od odnotowanych w roku ubiegtym i wynosity
109,72 tys. zt, co oznacza spadek o 28,79% r/r

W opisywanym okresie zanotowano nizsze niz po dwdch pierwszych kwartatach 2014 r. przychody z tytutu
nadzoréow autorskich (spadek o 32,99% r/r) oraz z tytutu uméw o Swiadczenie statego nadzoru i konserwacji
(spadek o 10,31% r/r) i w okresie I-Il kw. 2015 r. wyniosty one odpowiednio: 89,92 tys. zt, stanowigc 27,17%
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przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw oraz 107,13 tys. zt, stanowigc 32,37%
przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

Wozrost 0 111,47% r/r w okresie pierwszego poétrocza 2015 r. uzyskaty pozostate ustugi, ktore wyniosty 20,26 tys.
zt (stanowigc 6,12%). Sprzedaz towardw wyniosta 3,93 tys. zt, co oznacza spadek 0 77,32% r/r i stanowita 1,19%
catosci przychodow netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw Emitenta.

Zanotowany w raportowanym okresie istotny spadek srodkoéw pienieznych (z 297,4 tys. zt na poczatku okresu
do 13,0 tys. zt na koniec okresu) wynikat gtéwnie ze zmiany stanu produktéw o wartosci 125,0 tys. zt, zwigzane;j
z inwestycjami poczynionymi w celu wytworzenia nowych programéw oraz spfaty kredytu w rachunku
biezagcym o wartosci 165,4 tys. zt., wskutek czego na dzien 30 czerwca 2015 r. Emitent catkowicie zredukowat
swoje zobowigzania z tego tytutu. Ponadto nalezy wskaza¢, ze w raportowanym okresie Emitent zabezpieczyt
swojg ptynnos¢ finansowa zawierajgc aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym, ktory pozwala na
finansowanie dziatalnosci Spétki do kwoty 170,0 tys. zt o terminie zapadalnosci wyznaczonym na dzien 12 maja
2016.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE)} WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM

W Dokumencie Informacyjnym z dnia 29 kwietnia 2015 r. Spotka przekazata prognoze wynikow finansowych na
2015r.

Biorgc pod uwage wyniki finansowe za Il kwartat 2015 r., Spétka podtrzymuje realizacje prognozy wynikéw
finansowych na 2015 r., zamieszczonych ponizej.

Wykres 1 Dane finansowe za lata 2011-2014 i prognoza finansowa Emitenta na 2015 rok (w tys. z1)

Przychody netto ze sprzedazy Zysk netto
1600 - 60 - 55,0
1400 1373,4
1167,1 >0 1 42,6
1200 4 1020,5 o374 40
1000 - 880,6 7,
800 - 30 -
600 - 20 - e
400 - 10,2 !
o ol N
O 1 T T T T 1 0 i T T — T T 1
2011 2012 2013 2014 2015P 2011 2012 2013 2014 2015P

P - prognoza
Zrédto: Emitent

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o nastepujgce zatozenia:

— przychody ze sprzedazy produktéw w roku 2015 zmniejszg sie 0 32,0 % w stosunku do roku ubiegtego,

—  koszty ustug obcych zmniejszg sie 0 87,0% w stosunku do roku ubiegtego,

— w 2015 r. nie sg przewidywane duze jednorazowe zlecenia, stad zmniejszenie sprzedazy jak
i zmniejszenie kosztéw ustug obcych,
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— w zwigzku ze specyfikg dziatalnosci gtdwnymi kosztami Spoétki sg wynagrodzenia. W 2015r.
wynagrodzenia zwiekszg sie o ok. 2,0% w stosunku do roku 2014 i beda stanowi¢ 66,0% catosci
kosztow,

—  koszty finansowe pozostang na niezmienionym poziomie w stosunku do roku ubiegtego.
Prognozy wynikow Emitenta nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Spotka nie wyklucza ubiegania sie i pozyskiwania dodatkowych Zrédet finansowania, w celu realizacji przyjetej
strategii rozwoju.

7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACIE, O KTORYCH
MOWA W § 10 PKT 13a) ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACII
DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1
do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAtL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W obszarze optymalizacji oferty Emitenta obecnie kontynuowana jest inwestycja w produkcje programu
CAS (Controlling — Analizy — Sprawozdawczosc) i programu KASA.

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE), ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie posiada spétek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowe;j.

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA
TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, zatem nie
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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11. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Tabela 2 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akgji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Henryk Franecki Al 291.375 582.750 15,54% 19,43%
Anna Franecka Al 277.875 555.750 14,82% 18,53%
Teresa Pietranik Al 277.875 555.750 14,82% 18,53%
Stanistaw Spyrka Al 277.875 555.750 14,82% 18,53%
Pozostali* A2,B 750.000 750.000 40,00% 25,00%
Suma Al,A2,B 1.875.000 3.000.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4
Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 2 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu)

Henryk Franecki

Pozostali* 19,43%
25,00%

Anna Franecka
18,53%

Stanistaw
Spyrka
18,53%
Teresa Pietranik
18,53%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4
Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

12. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY

Na dzien zakonczenia minionego kwartatu zespdt Emitenta liczyt 13 osdéb, wszystkie osoby zatrudnione
w ramach umowy o prace (w tym 3 Cztonkdéw Zarzadu).

Raport kwartalny za Il kwartat 2015 roku 14 |Strona



